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Topics
1. ระบบการเงิน
2. โครงสร้างของระบบทางการเงิน
3. ขอบเขตของระบบทางการเงิน
4. บทบาทและหนา้ท่ีของระบบการเงิน
5. การวิเคราะห์ระบบทางการเงิน
6. ตราสารทางการเงิน
7. ตลาดการเงิน
8. สถาบนัการเงิน



Vocabulary



1. Savers or Lenders

2. Borrowers or Spenders

3. Financial Liabilities

4. Financial Assets

5. Savers

6. Borrowers

7. Financial Instrument

8. Financial Markets

9. Financial Intermediaries 



☺ ผูอ้อมหรือผูใ้หย้มื (savers or lenders)

☺ ผูกู้ย้มืหรือผูใ้ชจ่้าย (borrowers or spenders)

☺ หน้ีสินทางการเงิน (financial liabilities)

☺ สินทรัพยท์างการเงิน (financial assets) 

☺ ผูท่ี้ตอ้งการใหกู้ย้มื (savers)

☺ ผูต้อ้งการกูย้มื (borrowers)

☺ ตราสารทางการเงิน (financial instrument)

☺ ตลาดทางการเงิน (financial markets)

☺ สถาบนัการเงินในตลาดเงิน (financial intermediaries)  

ค าศพัทท่ี์เก่ียวขอ้ง Vocabulary



Overview of the financial systems

A financial system is a set of institutions, such as 

- Banks 

- Insurance companies 

- Stock exchanges 

To permit the exchange of funds. ... lenders, investors and 

Borrowers exchange current funds to finance projects, either 

for consumption or productive investments, and to pursue a 

return on their financial assets. 



Financial systems

- A 'financial systems' is a 

system that allows the 

exchange of funds between 

lenders, investors, and 

borrowers. 

- A Financial systems operate 

at national and global levels. →

They consist of complex, 

services, markets, and 

institutions



Financial systems (Count)

- Money, credit, and finance are used as medium of exchange in financial systems. 

They serve as a medium of known value for which goods and services can be 

exchanged as an alternative to bartering. - A modern financial system may 

include banks (public sector or private sector), financial markets, financial 

instruments, and financial services. 

- Financial systems allow funds to be allocated, invested, or moved between 

economic sectors. They enable individuals and companies to share the associated 

risks. 



ระบบทางการเงนิ (Financial System)

•ระบบการเงิน เป็นระบบการเคล่ือนยา้ยเงินทุน ยา้ยจากผูท่ี้มีเงินทุน
ส่วนเกินไปยงัผูท่ี้ขาดแคลน และตอ้งการใชเ้งินทุน
• เป็นระบบท่ีอ านวยความสะดวกในการโอนหรือเปล่ียนมือของสินทรัพย์
ทางการเงินจากหน่วยเศรษฐกิจหน่ึงไปยงัอีกหน่วยเศรษฐกิจหน่ึง และ
สินทรัพยท์างการเงินนั้นอาจจะออกโดยหน่วยธุรกิจ สถาบนัการเงิน หรือ
รัฐบาล ทั้งน้ีเป็นการจดัสรรเงินทุนจากหน่วยเศรษฐกิจท่ีเกินดุลไปยงั
หน่วยเศรษฐกิจท่ีขาดดุล



ระบบทางการเงนิ (Financial System)

ประโยชนข์องระบบทางการเงินต่อระบบเศรษฐกิจ:
→ ก่อใหเ้กิดประโยชนข์องผูอ้อมในรูปของดอกเบ้ียและเงินปันผล
→ เกิดประโยชนต่์อนกัลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ ท าใหน้ า
เงินไปใชใ้นการลงทุนไดง่้ายและสะดวก
→ เกิดประโยชนต่์อผูบ้ริโภค เพราะตลาดเงินจะมีบทบาททางออ้มอนั
เน่ืองมาจากสถาบนัการเงินต่าง ๆ จะใหกู้ย้มืสินเช่ือมากข้ึน ผูบ้ริโภคท่ีกูย้มื
เงินมาเพื่อใชจ่้ายกจ็ะมีมาตราฐานการด ารงชีพท่ีดีข้ึน



ระบบทางการเงนิ (Financial System)

→ เกิดประโยชน์ต่อการสะสมทุนของชาติ เน่ืองจากการท่ีระบบเงิน
ท าหนา้ท่ีในการจดัสรรเงินทุนจากผูมี้เงินทุนส่วนเกินไปยงัหน่วยธุรกิจ
ท่ีตอ้งการใชเ้งินทุนแต่ยงัขาดแคลนท าใหห้น่วยธุรกิจท่ีขาดแคลนเงิน
ทนัสามารถลงทุนในโครงการท่ีตอ้งการได ้จึงส่งผลใหร้ะดบัการ
ลงทุนท่ีแทจ้ริงสูงข้ึน



โครงสร้างของ
ระบบทางการเงิน

Structure of the financial 

system.



→ ถา้หน่วยเศรษฐกิจบางหน่วยท่ีเกินดุล ซ่ึงมีรายรับมากกวา่
รายจ่าย ท าใหเ้กิดการออมเกิดข้ึน
→ เราเรียกหน่วยเศรษฐกิจน้ีวา่ ผูอ้อมหรือผูใ้หย้มื (savers or 
lenders) ผูอ้อมจะท าหนา้ท่ีเป็นแหล่งเงินทุนใหแ้ก่ผูกู้ย้มื โดยท่ีผู ้
ออมไดรั้บการสญัญาวา่จะไดรั้บเงินจ านวนนั้นคืนหรือผลตอบแทน
ท่ีเพิ่มข้ึน

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→ถา้หน่วยเศรษฐกิจบางหน่วยท่ีขาดดุล ซ่ึงมีรายจ่ายมากกวา่
รายรับ ท าใหมี้ความจ าเป็นตอ้งกูย้มื
→หน่วยเศรษฐกิจน้ีเรียกวา่ ผูกู้ย้มืหรือผูใ้ชจ่้าย (borrowers 

or spenders) ผูกู้ย้มืเป็นผูท่ี้ตอ้งการเงินเพื่อไปใชใ้นการ
จบัจ่ายใชส้อยหรือการลงทุน โดยสญัญาวา่ช าระเงินคืนบนความ
คาดหวงัวา่ผูย้มืจะไดรั้บรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนในอนาคต

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



•การสญัญาวา่จะช าระเงินคืน เราอาจเรียกวา่ หน้ีสินทางการเงิน 
(financial liabilities) ของผูกู้ย้มื แต่จะถือวา่เป็นแหล่งท่ีมา
ของเงินทุนของผูกู้ ้หน้ีสินจึงนบัวา่เป็นขอ้เรียกร้องรายไดใ้น
อนาคตของผูกู้ย้มืแก่ผูใ้หกู้ ้

•ในดา้นของผูอ้อมหรือผูใ้หกู้ ้การสญัญาวา่จะไดรั้บเงินคืนใน
อนาคตเป็น สินทรัพยท์างการเงิน (financial assets) และ
ผูใ้หกู้มี้สิทธิเรียกร้องรายไดใ้นอนาคตจากผูกู้ย้มืได้

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→ โครงสร้างระบบทางการเงินจดัเป็นระบบหน่ึงท่ีมีการเก่ียวขอ้งกบัหลาย
หน่วยเศรษฐกิจ เช่น ภาคประชาชน ภาคธุรกิจ และองคก์รของรัฐ 
→ ภาครัฐจะตอ้งจดัการโครงสร้างของระบบทางการเงินใหมี้ประสิทธิภาพ ซ่ึง
ประกอบไปดว้ย:

1. ผูท่ี้ตอ้งการใหกู้ย้มื (savers)
2. ผูต้อ้งการกูย้มื (borrowers)
3. ตราสารทางการเงิน (financial assets)
4. ตลาดทางการเงิน (financial markets)
5. สถาบนัการเงินในตลาดเงิน (financial intermediaries)

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→ การไหลเวยีนของเงินทุนหรือเงินกูมี้ไดส้องกรณี คือโดย
ทางตรงและโดยทางออ้ม:
การไหลเวยีนของเงินทุนหรือเงินกูน้ั้นโดยมากจะกระท าระหวา่ง
หน่วยเศรษฐกิจท่ีเกินดุลกบัหน่วยเศรษฐกิจท่ีขาดดุล ในกรณีท่ีไม่ได้
ผา่นสถาบนัทางการเงิน เราเรียกวา่การไหลเวยีนทางตรง (direct 
finance)

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→ การไหลเวยีนของเงินทุนทางตรงสามารถท าผา่นช่องทางดงัต่อไปน้ี:
ตลาดตราสารหน้ี หรือ ตลาดหุน้กู ้(Debt Market)
ตลาดตราสารทุน หรือ ตลาดหุน้สามญั (Equity Market)
ตลาดตราสารอนุพนัธ์ หรือ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ (Derivative Market)
ตลาดปริวรรตเงินตรา หรือ ตลาดอตัราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange 
Market)

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→ แต่ในกรณีท่ีกระบวนการกูย้มืกระท าผา่นสถาบนัท่ีท าหนา้ท่ี
เป็นส่ือกลางทางการเงิน เราเรียกวา่การไหลเวยีนทางออ้ม (indirect 
finance)

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



Direct financing

• Borrowers borrow directly from 
lenders in financial markets by 
selling financial instruments which 
are claims on the borrower’s future 
income or assets

• Securities are assets 

• They are liabilities for the individual 
or firm.

Indirect financing

 Borrowers borrow indirectly 

from lenders via financial 

intermediaries by issuing financial 

instruments which are claims on 

the borrower’s future income or 

assets



Scope of the financial 

system.

ขอบเขตของ
ระบบทางการเงนิ



ขอบเขตของระบบการเงิน แบ่งไดก้วา้ง ๆ เป็น 2 ประเภท: 
1. ตลาดการเงินนอกระบบ (unorganised financial market)
2. ตลาดการเงินในระบบ (organised financial market)

ขอบเขตของระบบทางการเงนิ



1. ตลาดการเงินนอกระบบ (unorganised financial market): 
→ เป็นแหล่งติดต่อทางการเงินท่ีเกิดข้ึนโดยไม่ไดอ้ยูใ่นการ

ก ากบัดูแลของทางการ 
→ เกิดข้ึนเองตามความจ าเป็นของสภาพแวดลอ้มหรือสภาพ

เศรษฐกิจแต่ละทอ้งถ่ิน

ขอบเขตของระบบทางการเงนิ



2. ตลาดการเงินในระบบ (organised financial market): 
→ เป็นแหล่งติดต่อทางการเงนิโดยผ่านสถาบันตัวกลาง ซ่ึงท าหน้าที่ระดมเงนิ

ออมจากผู้มเีงนิออมโดยออกสินทรัพย์ทางการเงนิต่าง ๆ ที่มผีลตอบแทนเป็นการจูงใจ 
→ สถาบันการเงนิหรือแหล่งเงนิทุนน าเงนิออมที่ระดมมาได้จัดสรรแก่ผู้ลงทุนที่

ต้องการใช้เงนิในรูปของการให้สินเช่ือแบบต่าง ๆ 
→โดยสถาบันการเงนิจะได้รับผลตอบแทนจากการให้สินเช่ือในรูปของดอกเบีย้

และค่าบริการ 
→ การด าเนินธุรกจิต้องอยู่ภายใต้ขอบเขตของกฎหมาย และสถาบันที่มหีน้าที่

ก ากบัดูแล

ขอบเขตของระบบทางการเงนิ



Scope of the financial 

system.

บทบาทและ
หน้าทีข่องระบบ

การเงนิ





ระบบทางการเงินมีบทบาทหน้าที่ครอบคลุมมากมาย ซ่ึงอาจจ าแนกออกเป็น 7 หน้าที่
ส าคญัดงันี:้
1. การส่งเสริมการออม (saving function)
2. การสนับสนุนการระดมทุน (liquidity function)
3. การเป็นคลงัเพ่ือรักษาความมั่งคัง่ (wealth function) 
4. การให้บริการด้านการช าระราคา (payment function) 
5. การประเมินเครดิต (credit function) 
6. การเสนอช่องทางให้บริหารความเส่ียง (risk protective function) 
7. การเป็นส่วนหน่ึงของเคร่ืองมือให้รัฐได้ด าเนินนโยบายทางเศรษฐกจิ (policy function) 

บทบาทและหน้าทีข่องระบบการเงนิ



1. การส่งเสริมการออม (saving 
function)

การส่งเสริมการออม (saving 
function) การออมเป็นการเกบ็สะสมให้
พอกพนู เพื่อประโยชนท่ี์จะใชจ่้ายเม่ือมี
ความจ าเป็นในอนาคต การออมเงิน คือ
การเกบ็สะสมเงินส่วนท่ีเกิดจากรายได้
เหลือสุทธิจากท่ีไดใ้ชจ่้ายไปแลว้ให้
พอกพนู



2. การสนับสนุนการระดมทุน 
(liquidity function) 
→ การระดมทุนเป็นการจดัหา
เงนิทุนของผู้ทีข่าดแคลนแต่
ต้องการใช้จ่าย จากแหล่งภายใน
และแหล่งภายนอก
การทีแ่หล่งเงนิทุนขยายและมี
ทางเลือกมากขึน้ ต้นทุนการ
จดัหาและต้นทุนทางการเงนิย่อม
มีโอกาสลดลง



3. การเป็นคลงัเพ่ือรักษาความมั่งคัง่ 
(wealth function) 
→การออม และการลงทุนผ่าน
ระบบการเงินท าให้เกดิโอกาสในการ
ได้รับผลตอบแทน ซ่ึงถือว่าเป็นการ
รักษาความมั่งคัง่ หรือมูลค่าของเงิน
ออมให้คงอยู่ ไม่เส่ือมค่าลงตามอตัรา
เงินเฟ้อ

http://www.asco.or.th/uploads/upfiles/files/iba_knowledge_ed1.pdf



4. การให้บริการด้านการช าระราคา
(payment function) ท าหน้าที่
รวบรวมเงนิทุนในรูปเงนิฝากจากผู้ที่
มีเงนิทุนส่วนเกนิทีต้่องการออม แล้ว
ส่งเงนิทุนทีร่วบรวมไว้จ านวนน้ัน
ต่อไปให้แก่ผู้ทีข่าดแคลนเงนิทุน
เช่น การบริการช าระเงินโดยใช้บัตรเครดิต ซ่ึง
คือการส ารองจ่ายเงินค่าสินค้าหรือบริการ
แทนไปก่อน

https://www.thaieasyelec.com/article/



5. การประเมินเครดติ (credit function) การ
กู้ยืมเป็นวธีิการระดมเงนิทุนส าคญัจากแหล่ง
เงนิทุนภายนอก โดยทีผู้่ยืมร้องขอการใช้
เงนิทุนจากผู้ทีจ่ะยืม โดยสัญญาว่าจะน าเงิน
น้ันมาคืนให้ครบตามจ านวนและตรงเวลา
พร้อมทั้งผลตอบแทนในรูปดอกเบีย้ในระดบั
ทีสู่งจูงใจทีจ่ะยืม
→ ยิง่ผู้ขอกู้เป็นผู้มีเครดติดมีากเท่าใด
โอกาสทีจ่ะระดมทุนได้จาการกู้กย็ิง่มีมาก
เท่าน้ัน

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/



6. การเสนอช่องทางให้บริหารความเส่ียง 
(risk protective function) เป็นการเข้าท า
ธุรกรรมเพ่ือรับเงนิทุนมาชดเชยความ
เสียหายบางส่วนหรือทั้งหมด แต่มีเง่ือนไข
ว่าผู้ได้รับชดเชยผู้น้ันได้มีความเสียหาย
เกดิขึน้จริง
เช่น  การท าประกนัภยักบับริษทัประกันชีวติ 
เน่ืองจากการจ่ายค่าเบีย้ประกนัสามารถ
พจิารณาได้ว่าเป็นการลงทุนในกรมธรรม์
คุ้มครองภยั

https://www.nursesoulciety.com/2021/03/12/high-alert-drugs/



7. การเป็นส่วนหน่ึงของเคร่ืองมือให้รัฐได้ด าเนินนโยบายทาง
เศรษฐกจิ (policy function) ระบบการเงนิเป็นช่องทางหน่ึงซ่ึงภาครัฐ
ใช้เพ่ือด าเนินนโยบายทางเศรษฐกจิให้บรรลุถงึเป้าหมายส าคญั
→ โดยภาครัฐสามารถบริหารระดบัอตัราดอกเบีย้และปริมาณสินเช่ือ
ผ่านระบบเงนิได้



เป็นส่วนประกอบหน่ึงในการด าเนินนโยบายทางเศรษฐกจิของภาครัฐ (Policy 
Function)
→ ในระบบการเงินมีตัวแปรทางเศรษฐกจิทีส่ าคญั เช่น อตัราดอกเบีย้ ราคาหลกัทรัพย์ อตัรา

แลกเปลีย่น

→ การเปลีย่นแปลงอุปสงค์ อุปทานของเงินทุน สินทรัพย์ทางการเงิน กระทบตัวแปรทีส่ าคญัใน
ตลาดการเงิน

→ การเปลีย่นแปลงในตัวแปรส าคญัในตลาดการเงิน กระทบต่อตัวแปรเป้าหมายทางเศรษฐกจิ 
เช่นการลงทุน GDP อตัราเงินเฟ้อ การว่างงาน เป็นต้น



→ รัฐบาลควบคุมก ากบัดูแล และใช้นโยบายทีเ่กีย่วข้องกบัตลาดการเงิน เพ่ือให้มีผลต่อตัวแปรที่
ส าคญัในตลาดการเงิน เพ่ือให้ตัวแปรเป้ าหมายทางเศรษฐกจิเป็ นไปในทศิทางที่ต้องการ

ตัวอย่างเช่น การควบคุมดูแลค่าเงินบาทให้มีเสถียรภาพ (อตัราแลกเปลีย่นในระบบ Managed
Float) ไม่ให้ค่าแข็งเกนิไป หรืออ่อนค่าเกนิไป เพราะอาจกระทบต่อการส่งออก การน าเข้า ซ่ึงเป็ น
ส่วนประกอบของ GDP หรือค่าเงินบาทนีก้ระทบต่อปริมาณเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงกระทบต่อ
ปริมาณเงินในประเทศอกีต่อหน่ึง การเปลีย่นแปลงของปริมาณเงินในประเทศ กระทบต่ออัตรา
ดอกเบีย้ ซ่ึงจะมีผลต่อการลงทุน GDP และระดับราคา ซ่ึงเป็ นตัวแปรเป้าหมายที่จะขับเคล่ือน
ระบบเศรษฐกจิ



การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ



การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ

ข่าวสารและขอ้มูล 
(Information)

การกระจายความเส่ียง 
(risk sharing)

สภาพคล่อง (Liquidity)
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การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ
การกระจายความเส่ียง:
Question: ถา้คุณอยากจะ
ลงทุนแต่คุณไม่แน่ใจวา่คุณควร
ใชเ้งินออมทั้งหมดท่ีมีมาลงทุน
หรือไม่? อะไรท าใหคุ้ณลงัเล?
ความเส่ียง (risk):  คือ โอกาสท่ี
ค่าและผลตอบแทนของสินทรัพย์
ทางการเงินเปล่ียนไปจากการ
คาดการณ์ของคุณ
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การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ
การกระจายความเส่ียง:
ระบบทางการเงินสามารถช่วยในการ
กระจายความเส่ียงของผูอ้อมและผูกู้ไ้ด้
ดงัน้ี:
1. ช่วยใหผู้อ้อมและผูกู้ส้ามารถถือ
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินหลายๆ
ชนิดในเวลาเดียวกนัได ้(portfolio of 

asset)
เช่น คุณอาจฝากเงินท่ีธนาคาร ถือพนัธบตัร
รัฐบาล และซ้ือหุน้ในตลาดหลกัทรัพย ์
ในช่วงเวลาเดียวกนั



Risk 

5

Risk 

4

Risk 

2

Risk 

3

Risk 

1

การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ
การกระจายความเส่ียง:
ระบบทางการเงินสามารถช่วยในการ
กระจายความเส่ียงของผูอ้อมและผูกู้ไ้ด้
ดงัน้ี:
1. ช่วยใหผู้อ้อมและผูกู้ส้ามารถถือ
สินทรัพยแ์ละหน้ีสินทางการเงินหลาย ๆ
ชนิดในเวลาเดียวกนัได ้(portfolio of 

asset)
2. อาจฝากเงินท่ีธนาคาร ถือพนัธบตัร
รัฐบาล และซ้ือหุน้ในตลาดหลกัทรัพย ์
ในช่วงเวลาเดียวกนั



สภาพคล่อง:  คอื ความสามารถของสนิทรพัยท์ีจ่ะ

สามารถเปลีย่นเป็นเงนิทีจ่ะไปแลกเป็นสนิคา้และบรกิาร

ได ้ผูอ้อมมองสภาพคล่องว่าเป็นผลประโยชนข์อง

สนิทรพัยท์างการเงนิ

สนิทรพัยน้ั์นง่ายทีจ่ะแปลงเป็นสนิทรพัยอ์ืน่

และเสีย่งตอ่การขาดทุนนอ้ยทีส่ดุ

เชน่ การทีค่ณุถอืหุน้ของบรษิทั (หุน้กูห้รอื

หุน้ทนุ) ย่อมมสีภาพคล่องสงูกวา่การถอื

ครองเคร ือ่งจกัรในโรงงาน

สภาพคล่อง

การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ



การทีส่นิทรพัยม์สีภาพ

คลอ่งมปีระโยชนต์อ่

หน่วยเศรษฐกจิทีจ่ะ

ปรบัตวัใหท้นัตอ่โอกาส

การลงทนุใหม่และ

เหตกุารณไ์ม่คาดคดิได ้

.  

เอือ้การซือ้ขายทีม่ี

สภาพคลอ่งใหแ้ก่

สนิทรพัยท์างการเงนิ

สนิทรพัยท์างการเงนิใน

ระบบเศรษฐกจิไดแ้ก ่หุน้

ทนุ หุน้กู ้บญัชอีอมทรพัย ์

เหลา่นีย้่อมมสีภาพคลอ่ง

มากกวา่ รถ เคร ือ่งจกัร

ตา่ง ๆ และทีด่นิ

.  

การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ

สภาพคล่อง
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ข่าวสารและขอ้มูล: คอื ขอ้เท็จจรงิของผูกู้ย้มืและ

ขอ้มูลการคาดการณท์ีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนจาก

สนิทรพัยท์างการเงนิ

การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ

ระบบทางการเงิน → ท าหนา้ทีร่วบรวมขา่วสาร

ขอ้มูลดงักลา่ว น่ันรวมถงึประวตัสิว่นตวัของผูกู้ย้มื 

และลกัษณะของการลงทนุทีผู่กู้ย้มืใหค้วามสนใจ 

หากขาดระบบทางการเงนิแลว้ การรวบรวม

ขา่วสารอาจเป็นไปไดล้ าบาก และอาจกอ่ใหเ้กดิ

ตน้ทนุการแลกเปลีย่น (transaction cost)
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การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ
ความไม่สมมาตรของขอ้มูล 

(asymmetric information)

ความไม่สมมาตรของขอ้มูล คอื การทีผู่ ้

กูย้มืใหข้อ้มูลสว่นตวัและขอ้มูลการลงทนุที่

ไม่ครบถว้นแกผู่ใ้หกู้ย้มื แลว้แสวงหา

ผลประโยชนจ์ากการไม่ใหข้อ้มูลดงักลา่ว

→ เชน่ การท าเร ือ่งขอกูเ้งนิเพือ่การศกึษา

กบัทางมหาวทิยาลยัราชภฏัสวนสนัุนทา แต่

จรงิ ๆ แลว้คณุมกีารวางแผนทีจ่ะน าเงนิ

กอ้นนีไ้ปผ่อนโทรศพัท ์
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การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ

ระบบการเงิน

เอือ้อ านวยข่าวสารเกีย่วกบั

ผลตอบแทนสนิทรพัยท์างเงิน

ชนิดตา่งๆ 

→ เพือ่ทีจ่ะท าใหผู้อ้อมและผูกู้ท้ าการ

ตดัสนิใจซือ้ขายสนิทรพัยเ์หลา่น้ันได ้

อยา่งมปีระสทิธภิาพ

ขา่วสารทีด่อีาจดไูดจ้ากในผลตอบแทน

และราคาของสนิทรพัยน้ั์น ๆ



ตราสารทางการเงนิ



ตราสารทางการเงิน

85K

สนิทรพัยท์างการเงนิ
→ สามารถแปลงสภาพ คอืขายออกไป

เพือ่แลกเปลีย่นเป็นเงนิสดไดง้า่ยกวา่

สนิทรพัยอ์ืน่ ผูถ้อืสนิทรพัยท์างการเงนิ

อาจขายสนิทรพัยเ์พือ่เปลีย่นสภาพใหเ้ป็น

เงนิเพือ่น าไปใชจ้า่ย 

→ ท าใหฐ้านะการเป็นสนิทรพัยท์ีร่กัษา

อ านาจซือ้ (purchasing  power) และ

รกัษาความมั่งคัง่ (wealth) ใหแ้กเ่จา้ของ

ได ้สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตน เชน่ ทีด่นิ แตอ่าจ

ไม่สามารถขายไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้
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02
ตราสารทนุ

(equity)

03
ตราสารอนุพนัธ ์

(Derivatives): 

01
ตราสารหนี้

(Debt securities)

ตราสารการเงนิ



ตราสารทางการเงิน

ตราสารหนี ้(Debt securities):

1. เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิทีร่ะบใุหผู้ถ้อืมี

ฐานะเป็นเจา้หนีข้องผูอ้อกตราสาร 

2. ผูถ้อืมสีทิธทิีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนเป็น

ดอกเบีย้หรอืคปูองตลอดอายขุองตราสาร 

3. และจะไดร้บัเงนิตน้เมือ่ตราสารครบ

ก าหนดไถค่นืตราสารหนี้

→แบ่งออกเป็น 2 กลุม่ คอื



ตราสารทางการเงิน

85K

ตราสารหนี ้(Debt securities): 

ม ี2 กลุ่ม
1. ตราสารทีส่ามารถเปลีย่นมอืได ้(negotiable 

debt instruments)

→ เป็นตราสารหนีท้ีผู่เ้ป็นเจา้ของสามารถโอน

กรรมสทิธิไ์ปใหผู้อ้ืน่ได ้โดยการโอนมกัเกดิขึน้จาก

การซือ้ขายตราสารน้ันในตลาดรอง  เชน่  หุน้กูรุ้น่ 

TA 087A ของบรษิทั เทเลคอมเอเชยี จ ากดั

(มหาชน) ทีท่ าการซือ้ขายเปลีย่นมอืกนัไดใ้นศนูย ์

ซือ้ขายตราสารหนีไ้ทย



ตราสารทางการเงิน

85K

ตราสารหนี ้(Debt securities): 

ม ี2 กลุ่ม
2. ตราสารทีไ่ม่สามารถเปลีย่นมอืได ้(non-

negotiable debt instruments)

→ เป็นตราสารหนีท้ีไ่ม่สามารถโอนกรรมสทิธิไ์ด ้ 

เน่ืองจากไดร้ะบไุวต้ราสารโดยตรงหรอืโดยออ้มว่า

ไม่ใหเ้จา้ของโอนตราสารไปใหผู้อ้ืน่ เชน่ เงนิฝาก

ธนาคารในบญัชอีอมทรพัย ์เป็นตน้



ตราสารทุน (equity): 

→ เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิที่

สามารถบ่งบอกถงึความเป็น

เจา้ของกจิการ ผูถ้อืตราสาร

ทนุจะไดร้บัผลตอบแทนใน

ก าไรของกจิการ ซ ึง่เป็นก าไร

หลงัจากทีก่จิการไดช้ าระหนี้

ตอ่เจา้หนีท้กุฝ่ายแลว้ ตราสาร

ทนุแบ่งออกเป็น…….



หุน้สามญั 

(common stock): 

หุน้บุรมิสทิธ ิ

(Preferred stock):
ตราสารอนุพนัธ ์

(Derivatives): 

ตราสารทางการเงิน



ตราสารทางการเงิน

หุน้สามญั (common stock):

→ ผูถ้อืหุน้สามญัจะมฐีานะเป็น

เจา้ของกจิการ มสีทิธทิีจ่ะไดร้บัสว่น

แบ่งจากมูลคา่ทีเ่หลอือยู่ท ัง้หมดของ

กจิการหลงัหลงัจากทีก่จิการไดช้ าระ

หนีต้อ่เจา้หนีท้กุฝ่ายแลว้ และมสีทิธทิี่

จะบรหิารกจิการ



ตราสารทางการเงิน

หุน้บุรมิสทิธิ (Preferred stock):

→ผูถ้อืหุน้สามญัจะไดร้บัผลตอบแทนเป็นเงนิปันผล

ในกรณีทีก่จิการมกี าไร เงนิปันผลมกัจา่ยในอตัรา

คงที ่ผูถ้อืหุน้บรุมิสทิธจิะไดร้บัผลตอบแทนกอ่นผู ้

ถอืหุน้สามญั ดงัน้ันหุน้บรุมิสทิธจิงึมคีวามผนัผวน

ของผลตอบแทนจากการลงทนุไม่มาก อย่างไรก็ด ีผู ้

ถอืหุน้บรุมิสทิธจิะไม่มสีทิธใินการบรหิารกจิการ 

ไม่ไดร้บัสทิธใินการลงคะแนนเสยีงดงัทีผู่ถ้อืหุน้

สามญัมี



ตราสารทางการเงิน
ตราสารอนุพนัธ ์(Derivatives):

→เป็นตราสารทางการเงนิทีมู่ลคา่ของสญัญา

ขึน้อยู่กบัมูลคา่ของตราสารการเงนิประเภทอืน่หรอื

สนิทรพัยอ์ืน่ทีใ่ชอ้า้งองิ (underlying asset) และ

ยงัเป็นเคร ือ่งมอืทีม่ปีระสทิธภิาพในการป้องกนัความ

เสีย่งแบ่งออกเป็น:

1. สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แบบฟอรเ์วริด์ 

(Forward contracts)

2. สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แบบฟิวเจอร(์Future 

contracts)

3. สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แบบสวอป (Swaps)

4. สญัญาออปช ัน่ (Options)



ตราสารทางการเงิน
ตราสารอนุพนัธ ์(Derivatives):

5. สญัญาฟิวเจอรแ์ละฟอรเ์วริด์:

→ สญัญาฟิวเจอร ์→ เป็นสญัญาทีม่คีวาม

เป็นมาตราฐาน มรีปูแบบของสญัญาแน่นอนทัง้

ประเภทและคณุภาพของสนิคา้อา้งองิ ขนาดของ

สญัญา วธิกีารสง่มอบและช าระราคา วนัทีก่ าหนด

ในการสง่มอบและช าระราคา 

→ สญัญาฟอรเ์วริด์→ จะไม่เป็นมาตราฐาน

เน่ืองจากสญัญาทีคู่ส่ญัญาทัง้สองฝ่ายสามารถ

เจรจาตอ่รองเพือ่ใหต้รงความตอ้งการของคูส่ญัญา

ทัง้สองฝ่ายได ้



ตราสารทางการเงิน

ตราสารอนุพนัธ ์(Derivatives):

6. สญัญาออปช ัน่: สามารถแบ่งไดห้ลาย

ประเภทตามลกัษณะของออปช ัน่ 

6.1 พุทออปช ัน่ (put option): เป็น

ออปช ัน่ใหส้ทิธแิกผู่ถ้อืในการขายสนิคา้

อา้งองิในปรมิาณและราคาทีก่ าหนดภายใน

วนัทีก่ าหนด หรอื ณ วนัทีค่รบก าหนดอายุ

ของออปช ัน่ → ออปช ัน่ประเภทนีผู้ถ้อืจะใช ้

สทิธติามออปช ัน่เมือ่ราคาตลาดของ

สนิทรพัยอ์า้งองิต ่ากวา่ราคาใชส้ทิธิ



ตราสารทางการเงิน

ตราสารอนุพนัธ ์(Derivatives):

6. สญัญาออปช ัน่: สามารถแบ่งไดห้ลาย

ประเภทตามลกัษณะของออปช ัน่ 

6.2 คอลออปช ัน่ (call option): เป็น

ออปช ัน่ทีใ่หส้ทิธแิกผู่ถ้อืในการซือ้สนิทรพัย ์

อา้งองิในปรมิาณและราคาทีก่ าหนดภายใน

วนัทีก่ าหนด หรอื ณ วนัทีค่รบก าหนดอายุ

ของออปช ัน่ ออปช ัน่ประเภทนีผู้ถ้อืจะใช ้

สทิธติามออปช ัน่เมือ่ราคาตลาดของ

สนิทรพัยอ์า้งองิสงูกวา่ราคาใชส้ทิธิ



ตราสารทางการเงิน

ตราสารอนุพนัธ ์(Derivatives):

7. สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แบบสวอป: 

→ เป็นสญัญาทีคู่ส่ญัญาทัง้สองฝ่ายตกลง

กนัในการแลกเปลีย่นกระแสเงนิสดระหวา่ง

กนั โดยมกีารก าหนดวนัเร ิม่ตน้และวนั

สิน้สดุในการแลกเปลีย่นเงนิสดระหวา่งกนั



บทบาทของตราสารทางการเงนิ



1. บทบาทในการเสริมสร้างสภาพคล่อง
ของการซ้ือขาย:
→ การที่มีระบบทางการเงนิมีสินทรัพย์
ทางการเงนิหลากหลายเป็นการอ านวย
ความสะดวกในการซ้ือขายสินทรัพย์
เป็นไปอย่างมปีระสิทธิภาพมากขึน้

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/



2. บทบาทในการช่วยลดต้นทุนการเสาะหา
สินทรัพย์ทางการเงนิทีม่ีคุณสมบัติตรง
ตามที่ต้องการ และบทบาทในการช่วยลด
ต้นทุนในการหาข้อมูลเกีย่วกบัทรัพย์ทาง
การเงิน:
--> ความหลากหลายของสินทรัพยท์างการเงิน
ช่วยลดตน้ทุนในการเสาะหา (search cost) ของผูท่ี้
มีความตอ้งการท่ีจะขายหรือซ้ือสินทรัพยท์างการ
เงินท่ีมีคุณสมบติัตรงตามท่ีตนตอ้งการ ซ่ึงตน้ทุน
น้ีรวมตน้ทุนทั้งท่ีเป็นตวัเงิน เช่น ค่าโฆษณา และ
ตน้ทุนท่ีไม่เป็นตวัเงิน เช่น เวลาท่ีใชแ้สวงหาคู่คา้

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/



ตลาดทีม่กีารก็ยมืเงนิทนุในระยะสัน้ ตามปกตจิะไม่เกนิหน่ึงปี 

นอกจากนีย้งัเป็นศูนยก์ลางการซือ้ขายสิน้ทรพัยท์างการเงนิทีม่อีายุ

การไถถ่อนระยะสัน้ มสีภาพคลอ่งสงูและมคีวามเสีย่งนอ้ย

ตลาดเงิน (money market): 

เป็นตลาดทีผู่ใ้หกู้ห้รอืผูล้งทุนมเีงนิทุนระยะยาว โดยยนิดี

ใหกู้โ้ดยแลกเปลีย่นกบัสนิทรพัยท์างการเงนิตามทีผู่ข้อกู ้

หรอืผูถ้อืเสนอ 

ตลาดทุน (capital market): 

เป็นตลาดทีม่กีารตกลงซือ้ขายในปัจจบุนัแตก่ารซือ้ขายเกดิขึน้จรงิ

ภายหลงั เหตผุลทีห่น่วยเศรษฐกจิมกีารซือ้ขายหลกัทรพัยท์าง

การเงนิในตลาด

ตลาดตราสารอนุพนัธ:์ 

1. ตลาดการเงิน 
(financial market): 

ตลาดการเงิน (Financial Market)



ประเภทของตราสารทางการเงิน
ในตลาดเงิน:
1. ตั๋วเงนิคลงั (treasury bills)
2. สินเช่ือในตลาดซ้ือคืน (repurchase 
agreements)
3. เงนิกู้ยืมระหว่างสถาบันการเงนิ 
(interbank loans)
4. เงินฝากประจ าที่สถาบันรับฝากเงิน 
(saving or fixed deposits)

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/

1. ตลาดเงิน (money market): ตลาด
ทีม่ีการกยื็มเงนิทุนในระยะส้ัน 
ตามปกตจิะไม่เกนิหนึ่งปี นอกจากนี้
ยงัเป็นศูนย์กลางการซ้ือขายส้ิน
ทรัพย์ทางการเงนิทีม่ีอายุการไถ่ถอน
ระยะส้ัน มีสภาพคล่องสูงและมี
ความเส่ียงน้อย



ประเภทของตราสารทางการเงิน

ในตลาดทุน:

1. หุ้นสามญั (common stocks)

2. หุ้นกู้เอกชน (corporate bonds)

3. พนัธบัตรรัฐบาล (government bonds) 

4. พนัธบัตรรัฐวสิาหกจิ (state-enterprise bonds)

5. หน่วยลงทุน (unit trust)

6. สินเช่ือเพ่ือทีอ่ยู่อาศัยส่วนบุคคล

7. สินเช่ือเพ่ือการบริโภคและสินเช่ือเพ่ือการพาณิชย์

2.ตลาดทุน (capital market): คือ
→เป็นตลาดท่ีผูใ้หกู้ห้รือผูล้งทุนมีเงินทุนระยะยาว 
→กูโ้ดยแลกเปล่ียนกบัสินทรัพยท์างการเงินตามท่ี
ผูข้อกูห้รือผูถื้อเสนอ 
→ตลาดทุนจึงเป็นตลาดท่ีมีการระดมเงินออม
ระยะยาวและใหสิ้นเช่ือระยะยาวตั้งแต่หน่ึงปีข้ึน
ไป ไดแ้ก่ เงินฝากประจ า หุน้กู ้หุน้สามญั และ
พนัธบตัรทั้งของรัฐบาลและเอกชน อาจแบ่ง
ตลาดสินเช่ือทัว่ไปและตลาดหลกัทรัพย์

ตลาดทุนท่ีส าคญัในประเทศไทย ไดแ้ก่ ตลาด
หลกัทรัพย ์ตลาดตราสารหน้ี ตลาดตราสารอนุพนัธ์ 
เป็นตน้



A little note: ตลาดสินเช่ือโดยทั่วไป
ประกอบด้วยการออกสินเช่ือโดยธนาคาร
พาณชิย์และบริษทัเงนิทุน ในปัจจุบัน
บางคร้ังการแบ่งตลาดเงนิและตลาดทุน
เดด็ขาดจากกนัเป็นไปได้ยาก เพราะ
สถาบันการเงนิแต่ละแห่งมักมส่ีวน
เกีย่วข้องในสินเช่ือทั้งระยะส้ันและระยะ
ยาว

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/

A little note



ประเภทของสินทรัพย์ทางการเงนิในตลาดอนุพนัธ์:

1. สัญญาฟิวเจอร์ของสินค้าโภคภัณฑ์ (commodities 
futures)
2. สัญญาฟิวเจอร์ในดชันีราคาหลกัทรัพย์ (stock 
futures)
3. สัญญาฟิวเจอร์ของทองค า (gold futures)
4. สัญญาฟิวเจอร์ในอตัราดอกเบีย้ (interest rate 
futures)
5. สัญญาสวอปในอตัราดอกเบีย้ (interest rate swap)
สัญญาสวอปในเงนิตราต่างประเทศ (currency swap)
6. ออปช่ันบนสัญญาฟิวเจอร์ (futures option or 
options on futures)

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/

3. ตลาดตราสารอนุพนัธ์:
เป็นตลาดที่มีการตกลงซ้ือขายในปัจจุบัน
แต่การซ้ือขายเกดิขึน้จริงภายหลงั→ เพ่ือ
เป็นการลดความเส่ียงของความผนัผวนใน
ระดบัราคา อตัราดอกเบีย้ และอตัรา
ผลตอบแทนของตราสารทางการเงิน
ประเภทต่าง ๆ
เช่น ผู้ลงทุนอาจมกีารตกลงทีจ่ะซ้ือหุ้นกู้
จากผู้ขายหลงัจากวนัทีต่กลงกนัหน่ึงปี โดย
มกีารตกลงราคากนัล่วงหน้า



ตลาดตราสารทุน 
1. เป็นแหล่งกลางในการระดมเงินทุนส าหรับผูท่ี้

ตอ้งการเงินทุนหรือระดมทุน โดยสร้าง
สินทรัพยท์าง การเงินออกขายใหแ้ก่ผูส้นใจ 
(ผูอ้อมเงิน)

2. เป็นตลาดตราสารส าหรับซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์
มีอายยุาวกวา่ 1 ปี 

3. แบ่งออกเป็นตลาดแรก และตลาดรอง



ตลาดตราสารทุน (Equity)



ตลาดแรก (primary market): คือตลาดการเงินที่
มีการขายหลกัทรัพย์หรือตราสารทางการเงินที่
ออกใหม่ (new issues of security) ให้แก่ผู้ซ้ือ
เบ้ืองต้น (initial buyers)
→ การซ้ือขายมกัเกิดข้ึนภายใน สถาบนัการเงิน
ส าคญัท่ีช่วยในการขายเบ้ืองตน้คือ บริษทั
หลกัทรัพย ์(investment banks) บริษทัหลกัทรัพย์
จะท าการค ้าประกนั (underwriting) โดยการ
รับประกนัราคาหลกัทรัพยใ์หแ้ก่บริษทัผูอ้อก และ
น าหลกัทรัพยน์ั้นออกจ าหน่ายสู่สาธารณะ

ตลาดแรก (primary market): 



ตลาดรอง (secondary market): เป็น
ตลาดการเงนิที่มกีารขายต่อหลกัทรัพย์
หรือตราสารการเงนิที่ได้ออกมาแล้วซ่ึง
เป็นการเปลีย่นมือ
เช่น ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึง
เป็นตลาดท่ีมีการซ้ือขายหุน้สามญัท่ีออก
มาแลว้ และ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 
ซ่ึงเป้นตลาดรองของตราสารหน้ี เป็นตน้

ตลาดรอง (secondary market):



ตลาดรองสามารถจัดตั้งได้สองแบบ:
Exchange: ซ่ึงผู้ซ้ือผู้ขายหลกัทรัพย์ ท า
การซ้ือขายหลกัทรัพย์ ณ สถานที่ทีเ่ป็น
ศูนย์กลางการซ้ือขายทีใ่ดทีห่น่ึง
Over the Counter (OTC): ซ่ึงดลีเลอร์
ในสถานทีต่่าง ๆ กนั พร้อมทีจ่ะซ้ือหรือ
ขายหลกัทรัพย์ให้แก่ผู้ลงทุนทีย่นิดี
ยอมรับในราคาของดลีเลอร์

ตลาดรอง (secondary market):



สถาบนัการเงิน



สถาบนัการเงิน

ชว่ยลดปัญหาความไม่

สมมาตรทางขอ้มูล 

(asymmetric information)

ความส าคญัของ

สถาบนัการเงนิ

สถาบนัทางการเงนิมคีวามส าคญัมคีวามส าคญัเน่ืองจากเป็น

ชอ่งทางไหลผ่านของเงนิทนุทางออ้ม ซ ึง่ถอืไดว้า่สถาบนัทางการเงนิ

จดัเป็นตวักลางทางการเงนิทีส่ าคญัในระบบเศรษฐกจิ

ชว่ยลดตน้ทนุการแลกเปลีย่น 

(transaction costs)

ชว่ยเพิม่สภาพคล่องใหก้าร

เปลีย่นแปลงสนิทรพัยท์างการเงนิ 

(liquidity) และลดความเสีย่ง 

(risk sharing)



1. สถาบันเงนิฝาก (Depository Institutions):
1.1 ธนาคารพาณชิย์
1.2 ธนาคารอาคารสงเคราะห์
1.3 ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์
1.4 ธนาคารออมสิน
1.5 สหกรณ์ออมทรัพย์

ประเภทของ
สถาบันทางการเงิน

1. สถาบันเงนิฝาก (Depository 
Institutions)

2. สถาบันเงนิออมในรูปของสัญญา 
(Contractual Savings 
Institutions):

3. ตวักลางเพ่ือการลงทุน 
(Investment Intermediaries):



2. สถาบันเงนิออมในรูปของสัญญา (Contractual 
Savings Institutions):

2.1 บริษัทประกนัชีวติ
2.2 บริษัทประกนัวนิาศภยั
2.3 กองทุนส ารองเพ่ือการเลีย้งชีพ
2.4 กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ

1. สถาบันเงนิฝาก (Depository 
Institutions)

2. สถาบันเงนิออมในรูปของสัญญา 
(Contractual Savings 
Institutions):

3. ตวักลางเพ่ือการลงทุน 
(Investment Intermediaries):

ประเภทของ
สถาบันทางการเงิน



3. ตวักลางเพ่ือการลงทุน (Investment 
Intermediaries):

3.1 บริษทัเงนิทุน
3.2 บริษทัหลกัทรัพย์จัดการกองทุนรวม
3.3 บริษัทหลกัทรัพย์

1. สถาบันเงนิฝาก (Depository 
Institutions)

2. สถาบันเงนิออมในรูปของสัญญา 
(Contractual Savings 
Institutions):

3. ตวักลางเพ่ือการลงทุน 
(Investment Intermediaries):

ประเภทของ
สถาบันทางการเงิน



มาตราการในระบบการเงิน

1. เพ่ิมขอ้มูลข่าวสารใหแ้ก่นกัลงทุน
2. สร้างความมัน่ใจในความมัน่คงและ

ความเสถียรภาพของตวักลาง
การเงิน
→ การก ากบัดูแลตามความเส่ียง
→ การก ากบัดูแลตาม

มาตรฐานสากล
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