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Topics
1. Financial System ระบบการเงิน
2. Structure of the Financial System

โครงสร้างของระบบทางการเงิน
3. Scope of the Financial System

ขอบเขตของระบบทางการเงิน
4.    Roles and functions of the financial  

system  บทบาทและหนา้ท่ีของระบบการเงิน
5.    Financial System Analysis การวิเคราะห์ระบบทางการเงิน
6.    Financial instrument ตราสารทางการเงิน
7.    Financial market ตลาดการเงิน
8.    Financial institution สถาบนัการเงิน



Vocabulary



1. Savers or Lenders

2. Borrowers or Spenders

3. Financial Liabilities

4. Financial Assets

5. Savers

6. Borrowers

7. Financial Instrument

8. Financial Markets

9. Financial Intermediaries 



☺ ผูอ้อมหรือผูใ้หย้ืม (savers or lenders)

☺ ผูกู้ย้ืมหรือผูใ้ชจ่้าย (borrowers or spenders)

☺ หน้ีสินทางการเงิน (financial liabilities)

☺ สินทรัพยท์างการเงิน (financial assets) 

☺ ผูท่ี้ตอ้งการใหกู้ย้ืม (savers)

☺ ผูต้อ้งการกูย้ืม (borrowers)

☺ ตราสารทางการเงิน (financial instrument)

☺ ตลาดทางการเงิน (financial markets)

☺ สถาบนัการเงินในตลาดเงิน (financial intermediaries)  

ค าศพัทท่ี์เก่ียวขอ้ง Vocabulary



Overview of the financial systems

A financial system is a set of institutions, such as 

- Banks 

- Insurance companies 

- Stock exchanges 

To permit the exchange of funds. ... lenders, investors and 

Borrowers exchange current funds to finance projects, either 

for consumption or productive investments, and to pursue a 

return on their financial assets. 



Financial systems

- A 'financial systems' is a 

system that allows the 

exchange of funds between 

lenders, investors, and 

borrowers. 

- A Financial systems operate 

at national and global levels. →

They consist of complex, 

services, markets, and 

institutions



Financial systems (Count)

- Money, credit, and finance are used as medium of exchange in financial systems. 

They serve as a medium of known value for which goods and services can be 

exchanged as an alternative to bartering. - A modern financial system may 

include banks (public sector or private sector), financial markets, financial 

instruments, and financial services. 

- Financial systems allow funds to be allocated, invested, or moved between 

economic sectors. They enable individuals and companies to share the associated 

risks. 



ระบบทางการเงิน (Financial System)

•The financial system is a system of capital movement. To move 
from those with excess capital to those who are needy and need 
capital

• It is a system that facilitates the transfer or transfer of financial assets 
from one economic unit to another and such financial assets may be issued 
by business units, financial institutions or the government. This is the 
allocation of funds from the surplus economic units to the deficit 
economic units.



ระบบทางการเงิน (Financial System)

•ระบบการเงิน เป็นระบบการเคล่ือนยา้ยเงินทุน ยา้ยจากผูท่ี้มีเงินทุน
ส่วนเกินไปยงัผูท่ี้ขาดแคลน และตอ้งการใชเ้งินทุน
• เป็นระบบท่ีอ านวยความสะดวกในการโอนหรือเปล่ียนมือของสินทรัพย์
ทางการเงินจากหน่วยเศรษฐกิจหน่ึงไปยงัอีกหน่วยเศรษฐกิจหน่ึง และ
สินทรัพยท์างการเงินนั้นอาจจะออกโดยหน่วยธุรกิจ สถาบนัการเงิน หรือ
รัฐบาล ทั้งน้ีเป็นการจดัสรรเงินทุนจากหน่วยเศรษฐกิจท่ีเกินดุลไปยงั
หน่วยเศรษฐกิจท่ีขาดดุล



ระบบทางการเงิน (Financial System)

The benefits of the financial system to the economy:
→ It brings benefits to savers in the form of interest and dividends.
→ It brings benefits both domestic and foreign investors. Make it easy 
and convenient to use money for investment.
→ It brings benefit to consumers. Because the money market will play 
an indirect role due to various financial institutions will lend more credit. 
Consumers who borrow money to spend will have a better standard of 
living.



ระบบทางการเงิน (Financial System)

ประโยชนข์องระบบทางการเงินต่อระบบเศรษฐกิจ:
→ ก่อใหเ้กิดประโยชนข์องผูอ้อมในรูปของดอกเบ้ียและเงินปันผล
→ เกิดประโยชนต์่อนกัลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ ท าใหน้ า
เงินไปใชใ้นการลงทุนไดง้่ายและสะดวก
→ เกิดประโยชนต์่อผูบ้ริโภค เพราะตลาดเงินจะมีบทบาททางออ้มอนั
เน่ืองมาจากสถาบนัการเงินต่าง ๆ จะใหกู้ย้มืสินเช่ือมากข้ึน ผูบ้ริโภคท่ีกูย้มื
เงินมาเพื่อใชจ่้ายก็จะมีมาตราฐานการด ารงชีพท่ีดีข้ึน



ระบบทางการเงิน (Financial System)

→ It brings benefit to the accumulation of national capital since the 
money system acts to allocate capital from those with excess capital 
to business units that need capital, but are in short supply, enabling 
business units that are short of money to invest in projects that need 
it. As a result, the level of real investment is high.



ระบบทางการเงิน (Financial System)

→ เกิดประโยชนต่์อการสะสมทุนของชาติ เน่ืองจากการท่ีระบบเงิน
ท าหนา้ท่ีในการจดัสรรเงินทุนจากผูมี้เงินทุนส่วนเกินไปยงัหน่วยธุรกิจ
ท่ีตอ้งการใชเ้งินทุนแต่ยงัขาดแคลนท าใหห้น่วยธุรกิจท่ีขาดแคลนเงิน
ทนัสามารถลงทุนในโครงการท่ีตอ้งการได ้จึงส่งผลใหร้ะดบัการ
ลงทุนท่ีแทจ้ริงสูงข้ึน



Structure of 

the Financial 

System

โครงสร้างของ
ระบบทางการเงิน

Structure of the financial 

system.



→ If some economic units are in surplus which has more income 
than expenditure cause savings to occur.
→We call this economic unit that the Savers or lenders. Savers 
act as a source of funds for borrowers, whereby the saver is 
promised a return of that amount or increased returns.

Structure of the Financial System



→ ถา้หน่วยเศรษฐกิจบางหน่วยท่ีเกินดุล ซ่ึงมีรายรับมากกวา่
รายจ่าย ท าใหเ้กิดการออมเกิดข้ึน
→ เราเรียกหน่วยเศรษฐกิจน้ีวา่ ผูอ้อมหรือผูใ้หย้มื (savers or 
lenders) ผูอ้อมจะท าหนา้ท่ีเป็นแหล่งเงินทุนใหแ้ก่ผูกู้ย้มื โดยท่ีผู ้
ออมไดรั้บการสัญญาวา่จะไดรั้บเงินจ านวนนั้นคืนหรือผลตอบแทน
ท่ีเพิ่มข้ึน

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→If some economic units are in deficit which has more 
expenditure than income making it necessary to borrow.
→This economic unit is called Borrowers or Spenders. Borrowers 

are people who need money for purchases or investments. It 
promises repayment on the expectation that the borrower will 
receive additional income in the future.

Structure of the Financial System



→ถา้หน่วยเศรษฐกิจบางหน่วยท่ีขาดดุล ซ่ึงมีรายจ่ายมากกวา่
รายรับ ท าใหมี้ความจ าเป็นตอ้งกูย้มื
→หน่วยเศรษฐกิจน้ีเรียกวา่ ผูกู้ย้มืหรือผูใ้ชจ่้าย (borrowers 

or spenders) ผูกู้ย้มืเป็นผูท่ี้ตอ้งการเงินเพื่อไปใชใ้นการ
จบัจ่ายใชส้อยหรือการลงทุน โดยสัญญาวา่ช าระเงินคืนบนความ
คาดหวงัวา่ผูย้มืจะไดรั้บรายไดท่ี้เพิ่มข้ึนในอนาคต

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



•To promise of repayment we may call it The financial liabilities 
of the borrower, but are considered the source of the borrower's 
capital. Liabilities are therefore regarded as claims for future 
income of the borrower to the lender.

•On the side of the saver or lender. The promise of future refunds 
is Financial assets and the lender has the right to claim future 
income from the borrower.

Structure of the Financial System



•การสัญญาวา่จะช าระเงินคืน เราอาจเรียกวา่ หน้ีสินทางการเงิน 
(financial liabilities) ของผูกู้ย้มื แต่จะถือวา่เป็นแหล่งท่ีมา
ของเงินทุนของผูกู้ ้หน้ีสินจึงนบัวา่เป็นขอ้เรียกร้องรายไดใ้น
อนาคตของผูกู้ย้มืแก่ผูใ้หกู้ ้

•ในดา้นของผูอ้อมหรือผูใ้หกู้ ้การสัญญาวา่จะไดรั้บเงินคืนใน
อนาคตเป็น สินทรัพยท์างการเงิน (financial assets) และ
ผูใ้หกู้มี้สิทธิเรียกร้องรายไดใ้นอนาคตจากผูกู้ย้มืได้

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→ The structure of the financial system is a system that involves many economic 
units such as the public sector, business sector, and government agencies.
→The government must manage the structure of the financial system to be effective 

which consists of:
1. ผูท่ี้ตอ้งการใหกู้ย้มื (savers)
2. ผูต้อ้งการกูย้มื (borrowers)
3. ตราสารทางการเงิน (financial assets)
4. ตลาดทางการเงิน (financial markets)
5. สถาบนัการเงินในตลาดเงิน (financial intermediaries)

Structure of the Financial System



→ โครงสร้างระบบทางการเงินจดัเป็นระบบหน่ึงท่ีมีการเก่ียวขอ้งกบัหลาย
หน่วยเศรษฐกิจ เช่น ภาคประชาชน ภาคธุรกิจ และองคก์รของรัฐ 
→ ภาครัฐจะตอ้งจดัการโครงสร้างของระบบทางการเงินใหมี้ประสิทธิภาพ ซ่ึง
ประกอบไปดว้ย:

1. ผูท่ี้ตอ้งการใหกู้ย้มื (savers)
2. ผูต้อ้งการกูย้มื (borrowers)
3. ตราสารทางการเงิน (financial assets)
4. ตลาดทางการเงิน (financial markets)
5. สถาบนัการเงินในตลาดเงิน (financial intermediaries)

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→There are two types of capital flows or loans, 
1. directly
2. indirectly:
The flow of funds or loans is mainly done between the surplus 

economic units and the deficit economic units. In the event that it 
is not through a financial institution We call it direct finance.

Structure of the Financial System



→ การไหลเวยีนของเงินทุนหรือเงินกูมี้ไดส้องกรณี คือโดย
ทางตรงและโดยทางออ้ม:
การไหลเวยีนของเงินทุนหรือเงินกูน้ั้นโดยมากจะกระท าระหวา่ง
หน่วยเศรษฐกิจท่ีเกินดุลกบัหน่วยเศรษฐกิจท่ีขาดดุล ในกรณีท่ีไม่ได้
ผา่นสถาบนัทางการเงิน เราเรียกวา่การไหลเวยีนทางตรง (direct 
finance)

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→Direct capital flows can be made through the following:
1. Bond market or Debt Market
2. Equity market or Equity Market
3.      Derivatives market or Derivative Market
4.      Foreign Exchange Market

Structure of the Financial System



→ การไหลเวียนของเงินทุนทางตรงสามารถท าผา่นช่องทางดงัต่อไปน้ี:
ตลาดตราสารหน้ี หรือ ตลาดหุน้กู ้(Debt Market)
ตลาดตราสารทุน หรือ ตลาดหุน้สามญั (Equity Market)
ตลาดตราสารอนุพนัธ ์หรือ ตลาดซ้ือขายล่วงหนา้ (Derivative Market)
ตลาดปริวรรตเงินตรา หรือ ตลาดอตัราแลกเปล่ียน (Foreign Exchange 
Market)

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



→ But in the case, where the loan process is done through an 
institution that acts as a financial intermediary. We call this is an  
indirect finance.

Structure of the Financial System



→ แต่ในกรณีท่ีกระบวนการกูย้มืกระท าผา่นสถาบนัท่ีท าหนา้ท่ี
เป็นส่ือกลางทางการเงิน เราเรียกวา่การไหลเวยีนทางออ้ม (indirect 
finance)

โครงสร้างของระบบทางการเงิน



Direct financing

• Borrowers borrow directly from 
lenders in financial markets by 
selling financial instruments which 
are claims on the borrower’s future 
income or assets

• Securities are assets 

• They are liabilities for the individual 
or firm.

Indirect financing

 Borrowers borrow indirectly 

from lenders via financial 

intermediaries by issuing financial 

instruments which are claims on 

the borrower’s future income or 

assets



Scope of the financial 

system.

Scope of the 

financial 

system.
ขอบเขตของระบบทาง

การเงนิ



The scope of the financial system can be broadly 
divided into two categories: 
1. Unorganized financial market
2. Organised financial market

Scope of the financial system



ขอบเขตของระบบการเงิน แบ่งไดก้วา้ง ๆ เป็น 2 ประเภท: 
1. ตลาดการเงินนอกระบบ (unorganised financial market)
2. ตลาดการเงินในระบบ (organised financial market)

ขอบเขตของระบบทางการเงิน



1. Unorganised financial market: 
→ It is a source of financial contact that occurs without the 

oversight of the authorities.
→ To occur spontaneously according to the necessity of 

each local environment or economic condition

Scope of the financial system



1. ตลาดการเงินนอกระบบ (unorganised financial market): 
→ เป็นแหล่งติดต่อทางการเงินท่ีเกิดข้ึนโดยไม่ไดอ้ยูใ่นการ

ก ากบัดูแลของทางการ 
→ เกิดข้ึนเองตามความจ าเป็นของสภาพแวดลอ้มหรือสภาพ

เศรษฐกิจแต่ละทอ้งถ่ิน

ขอบเขตของระบบทางการเงิน



2. Organised financial market: 
→ It is a source of financial contact through intermediary institutions 

which acts to raise savings from saver by issuing various financial assets with 
attractive returns.
→ Financial institutions or funding sources allocate the collected savings 

to investors who want to spend money in the form of various types of loans.
→The financial institution will receive returns from the granting of credit 

in the form of interest and service fees.
→ Business operations must be within the scope of the law and institutes 

with regulatory duties.

Scope of the financial system



2. ตลาดการเงินในระบบ (organised financial market): 
→ เป็นแหล่งติดต่อทางการเงนิโดยผ่านสถาบันตัวกลาง ซ่ึงท าหน้าท่ีระดมเงนิ

ออมจากผู้มีเงนิออมโดยออกสินทรัพย์ทางการเงนิต่าง ๆ ที่มีผลตอบแทนเป็นการจูงใจ 
→ สถาบันการเงนิหรือแหล่งเงนิทุนน าเงนิออมท่ีระดมมาได้จัดสรรแก่ผู้ลงทุนท่ี

ต้องการใช้เงนิในรูปของการให้สินเช่ือแบบต่าง ๆ 
→โดยสถาบันการเงนิจะได้รับผลตอบแทนจากการให้สินเช่ือในรูปของดอกเบี้ย

และค่าบริการ 
→ การด าเนินธุรกจิต้องอยู่ภายใต้ขอบเขตของกฎหมาย และสถาบันท่ีมีหน้าท่ี

ก ากบัดูแล

ขอบเขตของระบบทางการเงิน



Roles and functions of the 

financial system

Roles and 

functions of 

the financial 

system
บทบาทและหน้าที่ของ

ระบบการเงนิ





The financial system has a wide range of functions, which may be classified into 7 
important functions as follows :
1. Saving function
2. liquidity function
3. Wealth function
4. Payment function
5. Credit function 
6. Risk protective function 
7. Policy function

Roles and functions of the 

financial system



ระบบทางการเงินมีบทบาทหน้าที่ครอบคลุมมากมาย ซ่ึงอาจจ าแนกออกเป็น 7 หน้าที่
ส าคญัดงันี:้
1. การส่งเสริมการออม (saving function)
2. การสนับสนุนการระดมทุน (liquidity function)
3. การเป็นคลงัเพ่ือรักษาความมัง่คัง่ (wealth function) 
4. การให้บริการด้านการช าระราคา (payment function) 
5. การประเมนิเครดติ (credit function) 
6. การเสนอช่องทางให้บริหารความเส่ียง (risk protective function) 
7. การเป็นส่วนหน่ึงของเคร่ืองมือให้รัฐได้ด าเนินนโยบายทางเศรษฐกจิ (policy function) 

บทบาทและหน้าทีข่องระบบการเงิน



1. Saving function
Saving is accumulating to 

accrue for the benefit of 
spending when necessary in the 
future, saving money is 
accumulating the money 
resulting from net residual 
income after spending to 
multiply.



1. การส่งเสริมการออม (saving 
function)

การส่งเสริมการออม (saving 
function) การออมเป็นการเก็บสะสมให้
พอกพูน เพื่อประโยชน์ท่ีจะใชจ่้ายเม่ือมี
ความจ าเป็นในอนาคต การออมเงิน คือ
การเก็บสะสมเงินส่วนท่ีเกิดจากรายได้
เหลือสุทธิจากท่ีไดใ้ชจ่้ายไปแลว้ให้
พอกพูน



2. Liquidity function 
→the financing of those who 

are needy but need to spend 
from internal and external 
sources
→The expansion of funding 

sources and more options of 
procurement costs and 
finance costs are likely to 
decrease.



2. การสนับสนุนการระดมทุน 
(liquidity function) 
→ การระดมทุนเป็นการจัดหา
เงนิทุนของผู้ที่ขาดแคลนแต่
ต้องการใช้จ่าย จากแหล่งภายใน
และแหล่งภายนอก
การที่แหล่งเงนิทุนขยายและมี
ทางเลือกมากขึน้ ต้นทุนการ
จัดหาและต้นทุนทางการเงนิย่อม
มีโอกาสลดลง



3. Wealth function 
→ Savings and investments 
through the financial system provide 
opportunities for returns which is 
considered to maintain wealth or the 
value of the savings to be maintained 
does not depreciate according to the 
inflation rate

http://www.asco.or.th/uploads/upfiles/files/iba_knowledge_ed1.pdf



3. การเป็นคลงัเพ่ือรักษาความมั่งคัง่ 
(wealth function) 
→การออม และการลงทุนผ่าน
ระบบการเงินท าให้เกดิโอกาสในการ
ได้รับผลตอบแทน ซ่ึงถือว่าเป็นการ
รักษาความมั่งคัง่ หรือมูลค่าของเงิน
ออมให้คงอยู่ ไม่เส่ือมค่าลงตามอตัรา
เงินเฟ้อ

http://www.asco.or.th/uploads/upfiles/files/iba_knowledge_ed1.pdf



4. Payment function 
Serves to collect funds in the form 

of deposits from those who have 
excess capital who want to save  
and then pass on the collected 
funds to those who lack funds.
Such as : To use credit card payment 
services which is to reserve payment for 
goods or services instead.

https://www.thaieasyelec.com/article/



4. การให้บริการด้านการช าระราคา
(payment function) ท าหน้าที่
รวบรวมเงินทุนในรูปเงินฝากจากผู้ที่
มีเงินทุนส่วนเกนิทีต้่องการออม แล้ว
ส่งเงินทุนทีร่วบรวมไว้จ านวนน้ัน
ต่อไปให้แก่ผู้ทีข่าดแคลนเงินทุน
เช่น การบริการช าระเงนิโดยใช้บัตรเครดิต ซ่ึง
คือการส ารองจ่ายเงนิค่าสินค้าหรือบริการ
แทนไปก่อน

https://www.thaieasyelec.com/article/



5. Credit function 
Borrowing is an important method of 
mobilizing funds from external sources,  
where the borrower requests the use of 
funds from the borrower by promising 
that the money will be returned in full 
and on time along with returns in the 
form of high interest rates, an incentive 
to borrow.
→ The better credit the borrower has, 
the greater the chances of raising funds 
from the loan.

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/



5. การประเมินเครดติ (credit function) การ
กู้ยืมเป็นวธีิการระดมเงนิทุนส าคญัจากแหล่ง
เงนิทุนภายนอก โดยที่ผู้ยืมร้องขอการใช้
เงนิทุนจากผู้ที่จะยืม โดยสัญญาว่าจะน าเงนิ
นั้นมาคืนให้ครบตามจ านวนและตรงเวลา
พร้อมทั้งผลตอบแทนในรูปดอกเบีย้ในระดบั
ที่สูงจูงใจที่จะยืม
→ ยิง่ผู้ขอกู้เป็นผู้มีเครดติดมีากเท่าใด
โอกาสที่จะระดมทุนได้จาการกู้กย็ิง่มีมาก
เท่านั้น

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/



6. Risk protective function
Entering into a transaction to receive 

funds to compensate for some or all of 
the damage. But with the condition that 
the person receiving the compensation 
has actually caused damage.
Such as : Taking out insurance with a 
life insurance company. Because paying 
insurance premiums can be considered 
an investment in an insurance policy.https://www.nursesoulciety.com/2021/03/12/high-alert-drugs/



6. การเสนอช่องทางให้บริหารความเส่ียง 
(risk protective function) เป็นการเข้าท า
ธุรกรรมเพ่ือรับเงนิทุนมาชดเชยความ
เสียหายบางส่วนหรือทั้งหมด แต่มีเง่ือนไข
ว่าผู้ได้รับชดเชยผู้น้ันได้มีความเสียหาย
เกดิขึน้จริง
เช่น  การท าประกนัภยักบับริษทัประกนัชีวติ 
เน่ืองจากการจ่ายค่าเบีย้ประกนัสามารถ
พจิารณาได้ว่าเป็นการลงทุนในกรมธรรม์
คุ้มครองภยั

https://www.nursesoulciety.com/2021/03/12/high-alert-drugs/



7. Policy function
The monetary system is a channel used by the 

government to carry out economic policies to achieve 
important goals.
→ The government can manage interest rates and credit 
volume through the financial system.



7. การเป็นส่วนหน่ึงของเคร่ืองมือให้รัฐได้ด าเนินนโยบายทาง
เศรษฐกจิ (policy function) ระบบการเงินเป็นช่องทางหน่ึงซ่ึงภาครัฐ
ใช้เพ่ือด าเนินนโยบายทางเศรษฐกจิให้บรรลุถึงเป้าหมายส าคัญ
→ โดยภาครัฐสามารถบริหารระดบัอตัราดอกเบีย้และปริมาณสินเช่ือ
ผ่านระบบเงินได้



Policy function 
→ In the financial system there are important economic variables such as 

interest rates,  stock price exchange rate.
→ Demand change supply of funds financial assets affecting the important 

variables in
financial market
→ Changes in key variables in financial markets Affects economic target 

variables such as investment, GDP, inflation rate, unemployment, etc.



→ Government oversight and apply policies related to financial markets to affect that 
variable important in the financial market so that the economic target variables are in the 
desired direction      
ตัวอย่าง เช่น การควบคุมดูแลค่าเงินบาทให้มีเสถียรภาพ (อัตราแลกเปลี่ยนในระบบ Managed
Float) ไม่ให้ค่าแข็งเกินไป หรืออ่อนค่าเกินไป เพราะอาจกระทบต่อการส่งออก การน าเข้า ซ่ึงเป็ น
ส่วนประกอบของ GDP หรือค่าเงินบาทนี้กระทบต่อปริมาณเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงกระทบต่อ
ปริมาณเงินในประเทศอีกต่อหน่ึง การเปลี่ยนแปลงของปริมาณเงินในประเทศ กระทบต่ออัตรา
ดอกเบีย้ ซ่ึงจะมีผลต่อการลงทุน GDP และระดับราคา ซ่ึงเป็ นตัวแปรเป้าหมายที่จะขับเคล่ือน
ระบบเศรษฐกิจ



Financial System 

Analysis
การวเิคราะห์ระบบทางการเงนิ



Financial System Analysis

3. ข่าวสารและขอ้มูล
(Information)

1. การกระจายความ
เส่ียง (risk 

sharing)

2. สภาพคล่อง (Liquidity)



Risk 

5

Risk 

4

Risk 

2

Risk 

3

Risk 

1

1. Diversification: 

(reduce risk)
Question: If you want to invest 

but you are not sure whether 

you should invest all your 

savings or not? What made 

you hesitate?

Risk :  It is the probability that 

the values ​​and returns of a 

financial asset will change 

from your expectations.

Financial System Analysis
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1. Diversification: 

(reduce risk)
The financial system can help diversify 

the risk of savers and borrowers in the 

following ways:

→ Allows savers and borrowers to hold 

multiple assets and financial liabilities 

at the same time (portfolio of assets).

For example, you may deposit money 

at a bank. hold government bonds and 

buy shares on the stock market during 
the same period

Financial System Analysis



Liquidity: is the ability of assets to be 

converted into money that can be exchanged 

for goods and services. Savers view liquidity 

as the benefit of a financial asset.

Assets are easy to convert into 

other assets and the risk of loss is 

minimal.

For example, you hold shares in a company. 

(Debentures or equity shares) will have higher 

liquidity than holding machinery in the factory.

2. liquidity
สภาพคล่อง

Financial System Analysis

Debentures  หุน้กูแ้ปลงสภาพ

equity shares หุน้ของบรษิทัจ ากดั คอืหุน้ทุน หุน้สามญั



Convertible 
debenture

หุ้นกู้แปลงสภาพ, Example: มีลกัษณะคลา้ยหุ้นกูท้ ัว่ไป โดยจะ
แตกต่างกนัคือจะไม่คืนเงินตน้เม่ือครบอาย ุแต่จะให้สิทธิแก่ผู ้
ถือในการแปลงหุ้นกูน้ั้นเป็นหุ้นสามญัในระยะเวลา ราคา และ
อตัราส่วนท่ีก าหนดไว ้ผูถื้อหุ้นกูแ้ปลงสภาพมีฐานะเป็นเจา้หน้ี
ของบริษทัเหมือนผูถื้อหุ้นกู ้ทัว่ไป ต่อเม่ือไดน้ าหุ้นกูน้ี้ไปแปลง
สภาพหรือแลกเปล่ียนเป็นหุ้นสามญัตามสิทธิแลว้ก็จะมีฐานะ
ร่วมเป็นเจา้ของบริษทัตามจ านวนหุ้น สามญัท่ีไดรั้บ

https://dict.longdo.com/search/Convertible debenture


The liquidity of assets 

is beneficial for the 

economic unit to be 

able to adapt to new 

investment 

opportunities and 

unexpected events..  

Facilitating liquid 

trading for financial 

assets

Financial assets in 

the economy are 

stocks, debentures, 

savings accounts. 

These are naturally 

more liquid than cars, 

machines, and land.

liquidity

Financial System Analysis
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3. News and Information : are borrower 

facts and forecasts of returns on 

financial assets.

Financial System →

1. Acts as a gathering of such information 

including personal history of the borrower and 

the nature of the investment that the borrower 

is interested in

2. If the lack of a financial system gathering news 

can be difficult and may incur transaction costs.

Financial System Analysis

Incur = encounter

https://dict.longdo.com/search/encounter
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Asymmetric information ความไม่

สมมาตรของขอ้มูล 

→ when borrowers provide lenders with 

incomplete personal and investment 

information and take advantage of 

not providing such information.

→ For example, applying for a loan for 

education with Suan Sunandha

Rajabhat University, but actually you 

plan to use this money to pay off the 

phone.

Financial System Analysis
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Financial System

→Facilitate news about 

returns on various types of 

financial assets.

→ In order to enable savers 

and borrowers to make 

effective trading decisions 

for those assets.

Good news may be seen in the 

return and price of the asset.

Financial System Analysis



Financial Instrument
ตราสารทางการเงนิ
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ตราสารหนี้

(Debt securities)

Financial Instrument
Financial Instrument is…

Any contract that creates a financial asset. This may create an obligation for either party. and the 
benefit of the other party.

By the definition of "International Accounting Standards" (IAS) states that the parties that have 
an interest in the contract It could be a person or a business.→ Entitlements and benefits such as:

1. Right to receive interest payments.
2. Ownership rights in the company.
3. Obligations that require specific payments.
เช่น A "bond" that obliges the government to pay periodic interest to the buyer of the bond. A bond is a 

type of financial instrument that gives the buyer the right to receive interest..



Get a modern PowerPoint  

Presentation that is 

beautifully designed.

Text Here
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ตราสารหนี้

(Debt securities)

Financial Instrument
ตราสารทางการเงิน คือ
สัญญาใด ๆ ที่ก่อให้เกิดสินทรัพย์ทางการเงิน ซ่ึงอาจเป็นการสร้างภาระผูกพนัของฝ่ายใดฝ่ายหน่ึง 

และผลประโยชน์ของอีกฝ่ายหน่ึง 
ตามค านิยามของ "มาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ" (IAS) ระบุว่า ฝ่ายท่ีเขา้มาท่ีมีส่วนไดส่้วน

เสียในสญัญา อาจเป็นบุคคลหรือกิจการหน่ึง ๆ กไ็ด ้→ สิทธิผูกพนัและผลประโยชน์ต่าง ๆ เช่น  
สิทธิในการรับเงินดอกเบ้ีย, สิทธิในฐานะเจา้ของในบริษทั, ขอ้ผูกพนัท่ีบงัคบัใหต้อ้งช าระเงินเป็นการ
จ าเพาะ เป็นตน้ เช่น "พนัธบตัร" ท่ีสร้างภาระผูกพนัใหรั้ฐบาลตอ้งจ่ายเป็นดอกเบ้ียเป็นรายงวดใหแ้ก่
ผูซ้ื้อพนัธบตัร พันธบัตร เป็นตราสารทางการเงินประเภทหน่ึงท่ีใหสิ้ทธิแก่ผูซ้ื้อในการรับดอกเบ้ีย
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Financial Instrument

ตราสารทางการเงิน แบ่งออกเป็น 3 
ตราสารทางการเงินจ าแนกได้หลายวิธี แต่โดยพื้นฐานจะจ าแนกตาม
ลักษณะของสิทธิของผู้ถือตราสารว่า ผู้ถือตราสารได้สิทธิเป็นเจ้าของ
สินทรัพย์น้ัน ๆ อย่างแท้จริงหรือไม่ ซ่ึงในกรณีน้ีแบ่งตราสารเป็น 2 
ประเภท ได้แก่ ตราสารเงินสด และตราสารอนุพันธ์



85K

Financial Assets
→Convertible…สามารถแปลงสภาพ

(that can be changed to a 

different form or use)

• It is easier to sell, exchange 

for cash than other assets. 

• The holder of a financial asset 

may sell the asset to convert it 

into money for use.

Financial Instrument



85K

Financial Assets
→purchasing  power…ท าใหฐ้านะ

การเป็นสนิทรพัยท์ีร่กัษาอ านาจซือ้ 

and maintain wealth for the 

owner Tangible assets, such as 

land, but may not be sold for a 

short period of time.  

Financial Instrument



ตราสารทางการเงิน

85K

สนิทรพัยท์างการเงนิ
→ สามารถแปลงสภาพ คอืขายออกไป

เพือ่แลกเปลีย่นเป็นเงนิสดไดง่้ายกว่า

สนิทรพัยอ์ืน่ ผูถ้อืสนิทรพัยท์างการเงนิ

อาจขายสนิทรพัยเ์พือ่เปลีย่นสภาพใหเ้ป็น

เงนิเพือ่น าไปใชจ้า่ย 

→ ท าใหฐ้านะการเป็นสนิทรพัยท์ีร่กัษา

อ านาจซือ้ (purchasing  power) และ

รกัษาความมั่งคัง่ (wealth) ใหแ้กเ่จา้ของ

ได ้สนิทรพัยท์ีม่ตีวัตน เชน่ ทีด่นิ แต่อาจ

ไม่สามารถขายไดใ้นระยะเวลาอนัสัน้



Type of Financial Instrument
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(Debt securities)

Financial Instrument
ตราสารทางการเงิน คือ
สัญญาใด ๆ ที่ก่อให้เกิดสินทรัพย์ทางการเงิน ซ่ึงอาจเป็นการสร้างภาระผูกพนัของฝ่ายใดฝ่ายหน่ึง 

และผลประโยชน์ของอีกฝ่ายหน่ึง 
ตามค านิยามของ "มาตรฐานการบัญชีระหว่างประเทศ" (IAS) ระบุว่า ฝ่ายท่ีเขา้มาท่ีมีส่วนไดส่้วน

เสียในสญัญา อาจเป็นบุคคลหรือกิจการหน่ึง ๆ กไ็ด ้→ สิทธิผูกพนัและผลประโยชน์ต่าง ๆ เช่น  
สิทธิในการรับเงินดอกเบ้ีย, สิทธิในฐานะเจา้ของในบริษทั, ขอ้ผูกพนัท่ีบงัคบัใหต้อ้งช าระเงินเป็นการ
จ าเพาะ เป็นตน้ เช่น "พนัธบตัร" ท่ีสร้างภาระผูกพนัใหรั้ฐบาลตอ้งจ่ายเป็นดอกเบ้ียเป็นรายงวดใหแ้ก่
ผูซ้ื้อพนัธบตัร พันธบัตร เป็นตราสารทางการเงินประเภทหน่ึงท่ีใหสิ้ทธิแก่ผูซ้ื้อในการรับดอกเบ้ีย



1.Type of Financial Instrument
Bond ตราสารหนี้



1. Bond ตราสารหนี ้:

1. It is a financial asset that specifies the 

holder as a creditor of the issuer.

2. Holders are entitled to receive returns 

in the form of interest or coupons over 

the life of the instrument.

3. The holder will receive the principal 

when the instrument matures to redeem 

the debt instrument.

→Divided into two groups:

Financial Instrument



1. Bond ตราสารหนี ้:

1. เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิทีร่ะบใุหผู้ถ้อืมี

ฐานะเป็นเจา้หนีข้องผูอ้อกตราสาร 

2. ผูถ้อืมสีทิธทิีจ่ะไดร้บัผลตอบแทนเป็น

ดอกเบีย้หรอืคปูองตลอดอายุของตราสาร 

3. และจะไดร้บัเงนิตน้เมือ่ตราสารครบ

ก าหนดไถค่นืตราสารหนี้

→แบ่งออกเป็น 2 กลุม่ คอื

Financial Instrument



1. Bond : Divided into two groups:
1. Negotiable Bond

→ It is a Bond that the owner can transfer 

ownership to others. The transfer usually 

takes place by trading the instrument in 

the secondary market.

→such as debentures TA 087A of Telecom 

Asia Public Company Limited, which 

trades interchangeably in the Thai Bond 

Dealing Center

Financial Instrument-Bond



1. ตราสารหนี ้(Bond): 

ม ี2 กลุ่ม
1. ตราสารทีส่ามารถเปลีย่นมอืได ้(negotiable debt 

instruments)

→ เป็นตราสารหนีท้ีผู่เ้ป็นเจา้ของสามารถโอนกรรมสทิธิ ์

ไปใหผู้อ้ืน่ได ้โดยการโอนมกัเกดิขึน้จากการซือ้ขายตรา

สารน้ันในตลาดรอง  เชน่  หุน้กูรุ้น่ TA 087A ของบรษิทั 

เทเลคอมเอเชยี จ ากดั(มหาชน) ทีท่ าการซ ือ้ขายเปลีย่น

มอืกนัไดใ้นศูนยซ์ ือ้ขายตราสารหนีไ้ทย

Financial Instrument-Bond



2. Non-negotiable Bond

→ It is a non-transferable Bond. 

Because it has stated directly or 

indirectly that the instrument is not 

allowed to be transferred by the 

owner of the instrument to others, 

such as bank deposits in savings 

Financial Instrument-Bond



ตราสารทางการเงิน

1. ตราสารหนี้ (Bond): 

ม ี2 กลุ่ม
2. ตราสารทีไ่ม่สามารถเปลีย่นมอืได ้(non-negotiable

debt instruments)

→ เป็นตราสารหนีท้ีไ่ม่สามารถโอนกรรมสทิธิไ์ด ้ เน่ืองจากได ้

ระบไุวต้ราสารโดยตรงหรอืโดยออ้มวา่ไม่ใหเ้จา้ของโอนตราสาร

ไปใหผู้อ้ืน่ เชน่ เงนิฝากธนาคารในบญัชอีอมทรพัย ์เป็นตน้



1.Government Bond ตรา

สารหนีภ้าครฐั 

2.Corporate Bond ตรา

สารหนีเ้อกชน หรอื หุน้กู ้

Financial Instrument-Bond

divided by issuer



1. “Government bonds” are issued by the Ministry 
of Finance to borrow money from the public, brought 
to economic and social development offset the budget 
deficit or public debt restructuring, etc.
2. “State Enterprise Bonds” are issued by state 
enterprise agencies. And is guaranteed by the 
Ministry of Finance to invest in the development of 
various utilities.

Financial Instrument - Government Bond 



3. "Saving Bonds" issued by the Ministry of Finance Bank of 
Thailand or government agencies As an alternative to savings and 
investments, for example, in 2020, the Ministry of Finance has 
issued special savings bonds in the “Moving Together” and “We 
Don't Leave Each Other” editions, etc.

4. "Bank of Thailand Bonds (BOT)" BOT issued to use money 
to maintain liquidity in the economy at an appropriate level.
5. “Treasury bills” issued by the Ministry of Finance, but it will 
be a short-term bond with a maturity of no more than 1 year.

1. Financial Instrument - Government Bond 



“พนัธบัตรรัฐบาล” กระทรวงการคลงัเป็นผูอ้อกเพื่อกูย้มืเงินจากประชาชน น ามาพฒันา
เศรษฐกิจและสงัคม ชดเชยการขาดดุลงบประมาณ หรือปรับโครงสร้างหน้ีสาธารณะ เป็น
ตน้
“พนัธบัตรรัฐวสิาหกจิ” หน่วยงานรัฐวิสาหกิจเป็นผูอ้อก และมีการค ้าประกนัโดย
กระทรวงการคลงัเพื่อน ามาลงทุนพฒันาระบบสาธารณูปโภคต่าง ๆ
“พนัธบัตรออมทรัพย์” ออกโดยกระทรวงการคลงั ธนาคารแห่งประเทศไทย หรือ
หน่วยงานภาครัฐ เพื่อเป็นทางเลือกในการออมและการลงทุน เช่น ในปี 2563 น้ี
กระทรวงการคลงัไดม้ีการออกพนัธบตัรออมทรัพยพ์ิเศษรุ่น “ก้าวไปด้วยกนั” และ “เรา
ไม่ทิง้กนั” เป็นตน้
“พนัธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.)” ธปท. ออกมาเพื่อน าเงินไปใชดู้แลสภาพ
คล่องในระบบเศรษฐกิจใหอ้ยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม
“ตัว๋เงินคลงั” กระทรวงการคลงัเป็นผูอ้อก แต่จะเป็นตราสารหน้ีระยะสั้นท่ีมีอายไุม่เกิน 
1 ปี

1. Financial Instrument - Government Bond 

https://www.setinvestnow.com/th/bond/types-of-bonds



→ ออกโดยบริษทัเอกชนต่าง ๆ เพ่ือระดมทุนในการขยาย
กจิการ ซ้ือเคร่ืองจักรอุปกรณ์ เป็นต้น ซ่ึงต้นทุนทางการเงนิ
ของผู้ออกตราสารหนี ้มักจะถูกกว่าการกู้ยืมจากธนาคาร
พาณชิย์ และส่วนใหญ่จะมีการก าหนดระยะเวลาการออก 
เช่น 3 ปี 5 ปี 7 ปี 10 ปี 20 ปี เป็นต้น หรือหากไม่มีก าหนด
ระยะเวลาที่เรียกว่า “หุ้นกู้ช่ัวนิรันดร์” (Perpetual Bond) 
ซ่ึงนักลงทุนสามารถศึกษารายละเอยีดตราสารหนีท้ี่ออกขาย
ในปัจจุบันได้ที่ สมาคมตลาดตราสารหนีไ้ทย (ThaiBMA)

2. Financial Instrument - Corporate Bond

https://www.setinvestnow.com/th/bond/types-of-bonds



ผลตอบแทนและความเส่ียงของหุ้นกู้ของแต่ละบริษัทจะแตกต่างกัน
ออกไป โดยสามารถพิจารณาจากการจัดอันดับความน่าเช่ือถือ 
(Credit Rating) กรณีบริษัทที่มีอันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับสูง 
ถือว่ามีความเส่ียงต ่า แต่อัตราผลตอบแทนอาจจะน้อยกว่าบริษัทที่มี
บริษัทที่มีอันดับความน่าเช่ือถืออยู่ในระดับต ่ากว่า ซ่ึงมักจะจูงใจนัก
ลงทุนด้วยอัตราผลตอบแทนที่สูงขึน้ แต่ความเส่ียงก็สูงตามขึน้มา
เช่นกัน เช่น ถ้าหุ้นกู้ได้อันดับ AAA แสดงว่ามีความเส่ียงต ่า แต่ถ้า
เจอหุ้นกู้อันดับ B นักลงทุนอาจต้องรับความเส่ียงมากขึน้ว่ามีโอกาส
ผิดนัดช าระหน้ี

2. Financial Instrument - Corporate Bond

https://www.setinvestnow.com/th/bond/types-of-bonds



แม้ตราสารหนี้ Bond จะเป็นอกีทางเลือกลงทุน
ทีม่ีความเส่ียงต ่ากว่าหุ้น แต่อย่าลืมว่า... การลงทุน
ย่อมมีความเส่ียง เราจึงควรพจิารณาและวเิคราะห์
ข้อมูลพืน้ฐานต่าง ๆ เกีย่วกบัตราสารหนีใ้ห้ดีก่อนเร่ิม
ลงทุน



2.Type of Financial Instrument

Equity Instruments
ตราสารทุน



2. Equity: 

→ เป็นสนิทรพัยท์างการเงนิที่

สามารถบง่บอกถงึความเป็น

เจา้ของกจิการ ผูถ้อืตราสารทุนจะ

ไดร้บัผลตอบแทนในก าไรของ

กจิการ ซึง่เป็นก าไรหลงัจากที่

กจิการไดช้ าระหนีต้่อเจา้หนีทุ้ก

ฝ่ายแลว้ ตราสารทุนแบง่

ออกเป็น…….



2. Equity Instruments

ตราสารทุน คือตราสารท่ีกิจการออกใหแ้ก่ผูล้งทุน เพ่ือ..
• ระดมเงินทุนไปใชใ้นกิจการ โดยผูถื้อตราสารทุนจะมีฐานะเป็น “เจา้ของกิจการ” 
• รวมทั้งมีส่วนไดเ้สียหรือมีสิทธิในทรัพยสิ์นและรายไดข้องกิจการ 
• และมีโอกาส จะไดรั้บผลตอบแทนเป็นเงินปันผล (Dividend) อย่างไรกต็าม ไม่ไดมี้

ขอ้ผูกพนัว่ากิจการท่ีออกตราสารทุนจะตอ้งจ่ายเงินปันผลเสมอไป ทั้งน้ี การ
ตดัสินใจจ่ายเงินปันผลจะข้ึนอยู่กบัผลก าไรและขอ้ตกลงของธุรกิจนั้น ๆ ตราสารทุน
ท่ีส าคญั ๆ ไดแ้ก่ หุน้สามญั หุน้บุริมสิทธิ ใบส าคญัแสดงสิทธิหรือวอแรนท ์
(Warrant)



2. Equity Instruments

ประเ ภทของตราสารทุน ไดแ้ก่ 
1. หุน้สามญั 
2. หุน้บุริมสิทธิ 
3. ใบส าคญัแสดงสิทธิหรือวอแรนท ์(Warrant)



1. Common Stock- หุ้นสามัญ

→ Investors in this type of stock will have the right to 

control the operations of the business.

→ If the business is successful in operating. The return 

that the shareholders will receive will be high as well.

→Ordinary shareholders also have to take full risks in the 

operation of the business as well. If the company loses 

Ordinary shareholders must also bear part of that loss.

1. Common stock is considered true equity.



1. Common Stock- หุ้นสามัญ
1. หุ้นสามัญ ถือวา่เป็นส่วนของผูเ้ป็นเจา้ของอยา่งแทจ้ริง 
→ ผูล้งทุนในหุ้นชนิดน้ีจะมีสิทธิในการควบคุมการด าเนินงานของ

กิจการ 
→ ถา้กิจการประสบผลส าเร็จในการด าเนินงาน ผลตอบแทนท่ีผูถื้อหุ้น

จะไดรั้บก็จะสูงตามไปดว้ย 
→ ผูถื้อหุ้นสามญัก็ตอ้งรับความเส่ียงในการด าเนินงานของกิจการอยา่ง

เตม็ท่ีเช่นกนั ถา้บริษทัขาดทุน ผูถื้อหุ้นสามญัจะตอ้งรับส่วนของการขาดทุน
นั้นดว้ย



Common Stock- หุ้นสามัญ

1. To have the right to vote at the shareholders' meeting to 

make decisions on matters such as the appointment of 

executives, dividend decision and the appointment of an 

auditor, etc.

2. To receive profit sharing in the form of dividends

3. To receive a share of the property upon sale

4. To receive information and news about the business 

operations of the company.

Ordinary shareholders will have the rights under the Civil and 

Commercial Code as follows:



Common Stock- หุ้นสามัญ

1. มีสิทธิออกเสียงในท่ีประชุมผูถื้อหุน้ในการตดัสินใจเร่ืองต่าง ๆ เช่น การแต่งตั้ง
ผูบ้ริหาร การตดัสินใจเร่ืองเงินปันผล และการแต่งตั้งผูส้อบบญัชีเป็นตน้
2. ไดรั้บส่วนแบ่งก าไรในรูปของเงินปันผล
3. ไดรั้บส่วนแบ่งในทรัพยสิ์นเม่ือมีการจ าหน่าย
4. ไดรั้บขอ้มูลข่าวสารต่าง ๆ เก่ียวกบัการด าเนินธุรกิจของบริษทั

ผูถื้อหุ้นสามญัจะมีสิทธิตามประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชยก์  าหนด ดงัน้ี



2. Preferred stock- หุ้นบุริมสิทธิ
• Semi-debt and semi-equity instrument.

• To have dividend payment It is also included 

in the owner's equity.

• Long term investment, like debenture stock.

• In case of dissolution Although preferred 

shareholders have the right to claim assets 

before ordinary shares.



2. Preferred stock- หุ้นบุริมสิทธิ
• Preferred shareholders will be able to claim 

the company for payment. The maximum 

payback is equal to the par value of Preferred 

shares.

• If after paying the debt there are no assets left 

Both preferred shares and ordinary shares 

must be parted that the loss.



2. Preferred stock- หุ้นบุริมสิทธิ
→ เป็นตราสารที่มลีกัษณะกึง่หนีสิ้นและกึง่ทุน กล่าวคือ หุ้นบุริมสิทธิเหมือนหุ้นสามญั มกีารจ่ายเงินปันผล และยงัถูกจดั

รวมอยู่ในส่วนของเจ้าของของกจิการ แต่หุ้นบุริมสิทธิกม็ลีกัษณะเหมือนหนีร้ะยะยาวตรงที่ระบุจ่ายเงนิปันผลในอตัรา
คงที่เหมือนหุ้นกู้ หุ้นบุริมสิทธิโดยทั่วไปไม่มกี าหนดอายุไถ่ถอน 

→ ในกรณทีี่เลกิกจิการ ผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิแม้จะได้สิทธิในการเรียกร้องสินทรัพย์ก่อนหุ้นสามญัแต่กห็ลงั
เจ้าหนี ้โดยผู้ถือหุ้นบุริมสิทธิจะสามารถเรียกร้องให้บริษทัช าระคืนทุนได้สูงสุดเท่ากบัราคาที่ตราไว้ (Par Value) 

ของหุ้นบุริมสิทธินั้น ๆ  
→ แต่ถ้าหลงัจากช าระหนีสิ้นแล้วไม่มทีรัพย์สินเหลืออยู่ ทั้งหุ้นบุริมสิทธิและหุ้นสามญักจ็ะต้องรับส่วน
ที่ขาดทุนนั้นไป 
→ นอกจากนีก้ารจ่ายเงินปันผลส าหรับหุ้นบุริมสิทธิบางประเภทยงัอาจระงับไม่จ่ายเงนิปันผลได้ หาก
บริษัทขาดทุนหรืออยู่ในภาวะการเงนิที่ไม่ดี ซ่ึงต่างจากหนีสิ้นที่บริษัทมภีาระผูกพนัที่จะต้องจ่ายดอกเบีย้อย่างแน่นอน
ไม่ว่าฐานะการเงินของบริษัทจะเป็นอย่างไร



3. warrant - ใบส าคญัแสดงสิทธิ
→ It is an instrument that gives the holder the right to 

purchase the underlying asset, according to the exercise 

price (usually used as a ratio) and within a 

predetermined period. If the listed company is the issuer 

of its own underlying asset, it is called Warrant

→ For example, the warrants of DCON Products Public 

Company Limited, Existing Ordinary Shareholders, 

Generation 2, name is DCON-W2, has an exercise price 

of 0.481 baht and an exercise ratio of 1: 1.04 and an 

expiration date of 28 January 2017



3. warrant - ใบส าคญัแสดงสิทธิ
→ เป็นตราสารท่ีใหสิ้ทธิแก่ผูถื้อในการซ้ือหลกัทรัพยท่ี์ใบส าคญัแสดงสิทธินั้น อา้งอิง
อยู่ (Underlying Asset) ตามราคาใชสิ้ทธิ (Exercise Price) จ านวน
ท่ีใหใ้ชสิ้ทธิ (นิยมใชเ้ป็นอตัราส่วน) และ ภายในระยะเวลาท่ีก าหนดไวล่้วงหนา้ ซ่ึง
หากบริษทัจดทะเบียนเป็นผูอ้อกหลกัทรัพยอ์า้งอิงของตวัเองจะเรียกว่า ใบส าคญัแสดง
สิทธิ (Warrant) 

ตวัอยา่งเช่น ใบส าคญัแสดงสิทธิของ บริษทัดีคอนโปรดกัส์จ ากดั (มหาชน) ผูถื้อหุน้สามญั
เดิม รุ่นท่ี 2 ซ่ึงมีช่ือย่อของหลกัทรัพยว์่า DCON-W2 มีการก าหนดราคาใชสิ้ทธิ
ไวท่ี้ 0.481 บาท และอตัราใช ้สิทธิ เท่ากบั 1 : 1.04 และวนัหมดอายุคือ 28 

มกราคม 2560



3.Type of Financial Instrument
Derivatives: ตราสารอนุพนัธ์ 



Derivatives : ตราสารอนุพนัธ ์

→It is a financial instrument whose contract 

value depends on the value of other financial 

instruments or other assets used for 

reference (underlying asset) and it is also an 

effective tool for hedging (risk), divided into:

1. Forward contracts

2. Future contracts

3. Swaps

4. Options

Derivatives



Derivatives : ตราสารอนุพนัธ ์

→เป็นตราสารทางการเงนิทีมู่ลคา่ของสญัญา

ขึน้อยู่กบัมูลค่าของตราสารการเงนิประเภทอืน่หรอื

สนิทรพัยอ์ืน่ทีใ่ชอ้า้งองิ (underlying asset) และ

ยงัเป็นเคร ือ่งมอืทีม่ปีระสทิธภิาพในการป้องกนัความ

เสีย่งแบ่งออกเป็น:

1. สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แบบฟอรเ์วริด์ 

(Forward contracts)

2. สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แบบฟิวเจอร(์Future 

contracts)

3. สญัญาซือ้ขายล่วงหนา้แบบสวอป (Swaps)

4. สญัญาออปช ัน่ (Options)

Derivatives



5. Futures and Forward Contracts:

→ Futures contract → It is a 

standardized contract. There is a certain 

form of contract in terms of the type and 

quality of the underlying commodity, the 

size of the contract, the method of set 

date for delivery and payment

→ Forward contract → It will not be 

standardized as a contract that both 

parties can negotiate to meet the needs 

of both parties.

Derivatives



ตราสารอนุพนัธ ์(Derivatives):

5. สญัญาฟิวเจอรแ์ละฟอรเ์วริด์:

→ สญัญาฟิวเจอร ์→ เป็นสญัญาทีม่คีวาม

เป็นมาตราฐาน มรีูปแบบของสญัญาแน่นอนทัง้

ประเภทและคุณภาพของสนิคา้อา้งองิ ขนาดของ

สญัญา วธิกีารส่งมอบและช าระราคา วนัทีก่ าหนด

ในการส่งมอบและช าระราคา 

→ สญัญาฟอรเ์วริด์→ จะไม่เป็นมาตราฐาน

เน่ืองจากสญัญาทีคู่่สญัญาทัง้สองฝ่ายสามารถ

เจรจาต่อรองเพือ่ใหต้รงความตอ้งการของคูส่ญัญา

ทัง้สองฝ่ายได ้

Derivatives



6. Option contract: Can be divided into 

several types according to the nature of 

the options.

6.1 Put option : It is an option that 

gives the holder the right to sell the 

underlying product at a specified quantity 

and price by a specified date or at the 

expiration date of the option . An option 

when the underlying asset's market price 

is lower than the strike price.

Derivatives



ตราสารทางการเงิน

ตราสารอนุพนัธ ์(Derivatives):

6. สญัญาออปช ัน่: สามารถแบง่ไดห้ลาย

ประเภทตามลกัษณะของออปช ัน่ 

6.1 พุทออปช ัน่ (put option): เป็น

ออปช ัน่ใหส้ทิธแิกผู่ถ้อืในการขายสนิคา้

อา้งองิในปรมิาณและราคาทีก่ าหนดภายใน

วนัทีก่ าหนด หรอื ณ วนัทีค่รบก าหนดอายุ

ของออปช ัน่ → ออปช ัน่ประเภทนีผู้ถ้อืจะใช ้

สทิธติามออปช ัน่เมือ่ราคาตลาดของ

สนิทรพัยอ์า้งองิต ่ากว่าราคาใชส้ทิธิ



6.2 Call option:

→ It is an option that gives the holder 

the right to purchase an underlying 

asset at a specified quantity and price 

by a specified date or at the expiration 

date of the option. 

→ In this type of option, the holder will 

exercise the option when the market 

price of the underlying asset is higher 

than the strike price.

Derivatives



ตราสารอนุพนัธ ์(Derivatives):

6. สญัญาออปช ัน่: สามารถแบง่ไดห้ลาย

ประเภทตามลกัษณะของออปช ัน่ 

6.2 คอลออปช ัน่ (call option): เป็น

ออปช ัน่ทีใ่หส้ทิธแิกผู่ถ้อืในการซือ้สนิทรพัย ์

อา้งองิในปรมิาณและราคาทีก่ าหนดภายใน

วนัทีก่ าหนด หรอื ณ วนัทีค่รบก าหนดอายุ

ของออปช ัน่ ออปช ัน่ประเภทนีผู้ถ้อืจะใช ้

สทิธติามออปช ัน่เมือ่ราคาตลาดของ

สนิทรพัยอ์า้งองิสงูกว่าราคาใชส้ทิธิ

Derivatives



7. Swap Futures Contracts: 

→ The contracts in which two 

parties agree to exchange cash 

flows between them. The start 

date and the end date of the cash 

exchange were set.

Derivatives



7. สญัญาซือ้ขายลว่งหนา้แบบสวอป: →

เป็นสญัญาทีคู่ส่ญัญาทัง้สองฝ่ายตกลงกนั

ในการแลกเปลีย่นกระแสเงนิสดระหว่างกนั 

โดยมกีารก าหนดวนัเร ิม่ตน้และวนัสิน้สดุ

ในการแลกเปลีย่นเงนิสดระหว่างกนั

Derivatives



Role of Financial 

Instruments
บทบาทของตราสารทางการเงิน



1. Its role in enhancing 
trading liquidity:

→ Having a financial 
system with a wide 
range of financial 
assets facilitates the 
trading of assets more 
efficiently.

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/



1. บทบาทในการเสริมสร้างสภาพคล่อง
ของการซ้ือขาย:
→ การที่มีระบบทางการเงินมีสินทรัพย์
ทางการเงินหลากหลายเป็นการอ านวย
ความสะดวกในการซ้ือขายสินทรัพย์
เป็นไปอย่างมีประสิทธิภาพมากขึ้น

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/



2. Role in reducing the cost of 

acquiring financial assets that 

meet the desired qualifications 

And its role in reducing the 

cost of researching financial 

assets:

--> such as advertising costs 

and non-monetary costs such 

as time spent seeking partners

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/



2. บทบาทในการช่วยลดต้นทุนการเสาะหา
สินทรัพย์ทางการเงนิที่มีคุณสมบัติตรง
ตามที่ต้องการ และบทบาทในการช่วยลด
ต้นทุนในการหาข้อมูลเกีย่วกบัทรัพย์ทาง
การเงนิ:
--> ความหลากหลายของสินทรัพยท์างการเงิน
ช่วยลดตน้ทุนในการเสาะหา (search cost) ของผูท่ี้
มีความตอ้งการท่ีจะขายหรือซ้ือสินทรัพยท์างการ
เงินท่ีมีคุณสมบติัตรงตามท่ีตนตอ้งการ ซ่ึงตน้ทุน
น้ีรวมตน้ทุนทั้งท่ีเป็นตวัเงิน เช่น ค่าโฆษณา และ
ตน้ทุนท่ีไม่เป็นตวัเงิน เช่น เวลาท่ีใชแ้สวงหาคู่คา้

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/



The market has also borrowed funds in the short term. Usually 

not more than a year. It is also a trading center for financial 

assets with short redemption lives. High liquidity and low risk.

Money market : ตลาดเงิน

It is a market where lenders or investors have long-

term capital. They are willing to lend in exchange for 

financial assets as proposed by the borrower or holder.

Capital market : ตลาดทุน

It is a market where the current deal is dealt, but the 

real deal takes place later. Reasons why economic 

units trade financial securities in the market.

Derivatives ตลาดตราสารอนุพนัธ:์ 

1. ตลาดการเงนิ 
(financial market): 

Financial Market - ตลาดการเงิน 



It is a market where lenders or investors have long-

term capital. They are willing to lend in exchange for 

financial assets as proposed by the borrower or holder.

Capital market : ตลาดทุน

It is a market where the current deal is dealt, but the 

real deal takes place later. Reasons why economic 

units trade financial securities in the market.

Derivatives ตลาดตราสารอนุพนัธ:์ 

1. ตลาดการเงนิ 
(financial market): 

Financial Market - ตลาดการเงิน 



ประเภทของตราสารทางการเงนิ
ในตลาดเงนิ:
1. ตั๋วเงนิคลงั (treasury bills)
2. สินเช่ือในตลาดซ้ือคืน (repurchase 
agreements)
3. เงนิกู้ยืมระหว่างสถาบันการเงนิ 
(interbank loans)
4. เงนิฝากประจ าที่สถาบันรับฝากเงนิ 
(saving or fixed deposits)

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/

1. ตลาดเงนิ (money market): ตลาด
ที่มีการกู้ยืมเงนิทุนในระยะส้ัน 
ตามปกติจะไม่เกนิหนึ่งปี นอกจากนี้
ยงัเป็นศูนย์กลางการซ้ือขายส้ิน
ทรัพย์ทางการเงนิที่มีอายุการไถ่ถอน
ระยะส้ัน มีสภาพคล่องสูงและมี
ความเส่ียงน้อย



ประเภทของตราสารทางการเงิน

ในตลาดทุน:

1. หุ้นสามัญ (common stocks)

2. หุ้นกู้เอกชน (corporate bonds)

3. พันธบัตรรัฐบาล (government bonds) 

4. พันธบัตรรัฐวสิาหกิจ (state-enterprise bonds)

5. หน่วยลงทุน (unit trust)

6. สินเช่ือเพ่ือที่อยู่อาศัยส่วนบุคคล

7. สินเช่ือเพ่ือการบริโภคและสินเช่ือเพ่ือการพาณชิย์

2.ตลาดทุน (capital market): คือ
→เป็นตลาดท่ีผูใ้หกู้ห้รือผูล้งทุนมีเงินทุนระยะยาว 

→กูโ้ดยแลกเปลี่ยนกบัสินทรัพยท์างการเงินตามท่ีผูข้อกู้
หรือผูถ้ือเสนอ 

→ตลาดทุนจึงเป็นตลาดท่ีมีการระดมเงินออมระยะยาวและ
ใหสิ้นเช่ือระยะยาวตั้งแต่หน่ึงปีข้ึนไป ไดแ้ก่ เงินฝาก
ประจ า หุน้กู ้หุน้สามญั และพนัธบตัรทั้งของรัฐบาลและ
เอกชน อาจแบ่งตลาดสินเช่ือทัว่ไปและตลาดหลกัทรัพย์

ตลาดทุนท่ีส าคญัในประเทศไทย ไดแ้ก่ ตลาดหลกัทรัพย ์
ตลาดตราสารหน้ี ตลาดตราสารอนุพนัธ์ เป็นตน้



A little note: ตลาดสินเช่ือโดยทั่วไป
ประกอบด้วยการออกสินเช่ือโดยธนาคาร
พาณิชย์และบริษัทเงินทุน ในปัจจุบัน
บางคร้ังการแบ่งตลาดเงินและตลาดทุน
เดด็ขาดจากกนัเป็นไปได้ยาก เพราะ
สถาบันการเงินแต่ละแห่งมักมีส่วน
เกีย่วข้องในสินเช่ือทั้งระยะส้ันและระยะ
ยาว

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/

A little note



ประเภทของสินทรัพย์ทางการเงินในตลาดอนุพนัธ์:

1. สัญญาฟิวเจอร์ของสินค้าโภคภัณฑ์ (commodities 
futures)
2. สัญญาฟิวเจอร์ในดัชนีราคาหลักทรัพย์ (stock 
futures)
3. สัญญาฟิวเจอร์ของทองค า (gold futures)
4. สัญญาฟิวเจอร์ในอัตราดอกเบีย้ (interest rate 
futures)
5. สัญญาสวอปในอัตราดอกเบีย้ (interest rate swap)
สัญญาสวอปในเงินตราต่างประเทศ (currency swap)
6. ออปช่ันบนสัญญาฟิวเจอร์ (futures option or 
options on futures)

https://www.peerpower.co.th/blog/investor/credit-scoring-lending/

3. ตลาดตราสารอนุพนัธ์:
เป็นตลาดที่มีการตกลงซ้ือขายในปัจจุบันแต่
การซ้ือขายเกิดขึน้จริงภายหลัง → เพ่ือเป็น
การลดความเส่ียงของความผนัผวนในระดับ
ราคา อัตราดอกเบีย้ และอัตราผลตอบแทนของ
ตราสารทางการเงินประเภทต่าง ๆ

เช่น ผู้ลงทุนอาจมีการตกลงที่จะซ้ือหุ้นกู้จาก
ผู้ขายหลังจากวนัที่ตกลงกันหน่ึงปี โดยมีการ
ตกลงราคากันล่วงหน้า



1. เป็นแหล่งกลางในการระดมเงินทุนส าหรับผูท่ี้ตอ้งการเงินทุนหรือ
ระดมทุน โดยสร้างสินทรัพยท์าง การเงินออกขายให้แก่ผูส้นใจ 
(ผูอ้อมเงิน)

2. เป็นตลาดตราสารส าหรับซ้ือขายหลกัทรัพยท่ี์มีอายยุาวกว่า 1 ปี 
3. แบ่งออกเป็นตลาดแรก และตลาดรอง

Equity



ตลาดตราสารทุน (Equity)



ตลาดแรก (primary market): คือตลาดการเงินที่
มีการขายหลักทรัพย์หรือตราสารทางการเงินที่
ออกใหม่ (new issues of security) ให้แก่ผู้ซ้ือ
เบ้ืองต้น (initial buyers)
→ การซ้ือขายมกัเกิดข้ึนภายใน สถาบนัการเงิน
ส าคญัท่ีช่วยในการขายเบ้ืองตน้คือ บริษทั
หลกัทรัพย ์(investment banks) บริษทัหลกัทรัพย์
จะท าการค ้าประกนั (underwriting) โดยการ
รับประกนัราคาหลกัทรัพยใ์หแ้ก่บริษทัผูอ้อก และ
น าหลกัทรัพยน์ั้นออกจ าหน่ายสู่สาธารณะ

ตลาดแรก (primary market): 



ตลาดรอง (secondary market): เป็น
ตลาดการเงินที่มีการขายต่อหลักทรัพย์
หรือตราสารการเงินที่ได้ออกมาแล้วซ่ึง
เป็นการเปลี่ยนมือ
เช่น ตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ซ่ึง
เป็นตลาดท่ีมีการซ้ือขายหุ้นสามญัท่ีออก
มาแลว้ และ สมาคมตลาดตราสารหน้ีไทย 
ซ่ึงเป้นตลาดรองของตราสารหน้ี เป็นตน้

ตลาดรอง (secondary market):



ตลาดรองสามารถจัดต้ังได้สองแบบ:
Exchange: ซ่ึงผู้ซ้ือผู้ขายหลักทรัพย์ ท า
การซ้ือขายหลักทรัพย์ ณ สถานที่ที่เป็น
ศูนย์กลางการซ้ือขายที่ใดที่หน่ึง
Over the Counter (OTC): ซ่ึงดีลเลอร์
ในสถานที่ต่าง ๆ กัน พร้อมที่จะซ้ือหรือ
ขายหลักทรัพย์ให้แก่ผู้ลงทุนที่ยินดี
ยอมรับในราคาของดีลเลอร์

ตลาดรอง (secondary market):



Financial Institution

สถาบนัการเงิน



Financial Institution

ชว่ยลดปัญหาความไม่

สมมาตรทางขอ้มูล 

(asymmetric information)

ความส าคญัของ

สถาบนัการเงนิ

สถาบนัทางการเงนิมคีวามส าคญัมคีวามส าคญัเน่ืองจากเป็น

ชอ่งทางไหลผ่านของเงนิทุนทางออ้ม ซึง่ถอืไดว้า่สถาบนัทางการเงนิ

จดัเป็นตวักลางทางการเงนิทีส่ าคญัในระบบเศรษฐกจิ

ชว่ยลดตน้ทุนการแลกเปลีย่น 

(transaction costs)

ชว่ยเพิม่สภาพคล่องใหก้าร

เปลีย่นแปลงสนิทรพัยท์างการเงนิ 

(liquidity) และลดความเสีย่ง 

(risk sharing)



1. สถาบันเงินฝาก (Depository Institutions):
1.1 ธนาคารพาณิชย์
1.2 ธนาคารอาคารสงเคราะห์
1.3 ธนาคารเพ่ือการเกษตรและสหกรณ์
1.4 ธนาคารออมสิน
1.5 สหกรณ์ออมทรัพย์

ประเภทของ
สถาบันทางการเงิน

1. สถาบันเงินฝาก (Depository 
Institutions)

2. สถาบันเงินออมในรูปของสัญญา 
(Contractual Savings 
Institutions):

3. ตัวกลางเพ่ือการลงทุน 
(Investment Intermediaries):



2. สถาบันเงินออมในรูปของสัญญา (Contractual 
Savings Institutions):

2.1 บริษัทประกันชีวิต
2.2 บริษัทประกันวินาศภัย
2.3 กองทุนส ารองเพ่ือการเลีย้งชีพ
2.4 กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ

1. สถาบันเงินฝาก (Depository 
Institutions)

2. สถาบันเงินออมในรูปของสัญญา 
(Contractual Savings 
Institutions):

3. ตัวกลางเพ่ือการลงทุน 
(Investment Intermediaries):

ประเภทของ
สถาบันทางการเงิน



3. ตัวกลางเพ่ือการลงทุน (Investment 
Intermediaries):

3.1 บริษัทเงินทุน
3.2 บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทนุรวม
3.3 บริษัทหลักทรัพย์

1. สถาบันเงินฝาก (Depository 
Institutions)

2. สถาบันเงินออมในรูปของสัญญา 
(Contractual Savings 
Institutions):

3. ตัวกลางเพ่ือการลงทุน 
(Investment Intermediaries):

ประเภทของ
สถาบันทางการเงิน



มาตราการในระบบการเงิน

1. เพ่ิมขอ้มูลข่าวสารให้แก่นกัลงทุน
2. สร้างความมัน่ใจในความมัน่คงและ

ความเสถียรภาพของตวักลาง
การเงิน
→ การก ากบัดูแลตามความเส่ียง
→ การก ากบัดูแลตาม

มาตรฐานสากล
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